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Ofzso o9l 759 885 1333 1775 2222 2736
yoy % 939 166 506 332 252 231
%oio|Ql S| 500 517 752 908 1,167 1475
yoy % 1982 34 455 208 285 264
EBITDA o9l 528 555 799 988 1272 1615
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PER ! 415 686 341 386 319 251
PBR El 22 256 137 131 102 75
EV/EBITDA ! 329 514 261 289 240 182
ROE % 613 434 454 398 370 343
2A012 o9l 762 524 710 1,091 1,029 8
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1Q16 2Q16 3QI6 4Ql6 1Q17 2Q17 3Q17 4QI7ZE 2015 2016 2017E  2018E
e 2876 3151 3301 3997 4048 4747 4030 4928 8851 13326 17752 22224
Al Lo 579 67 53 691 620 650 1000 898 2517 2469 3168 3960
T3 Lo 326 280 366 433 430 410 340 389 80 1404 1569 1648
EN A2 680 841 1003 1215 1320 2060 1430 2126 2294 3738 6936 10048
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Mol 1678 199 1797 2056 2130 2580 1643 2520 5196 7500 8873 11514
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3= s BCisA F OISAI%F  Allergan Ipsen
27t o2 8 o2 0iZ ZgA
Ticker 086900 ks equity 145020 ks equity 069620 ks equity  agn us equity  ipn fp equity
E3} KRW KRW KRW usb EUR
ZIK1/12) 519,000 592,000 205,500 17605 10440
Tl HYR HY# HYH EREE HalR2
A7FEY 2936 2550 2381 58,551 8742
OffzsoH 2015 89 65 801 12,688 1520
2016 133 124 7% 14571 1671
2017E 178 182 891 15899 1904
2018 222 223 1,002 15377 219%
@ololel 2015 52 18 55 (3131 244
2016 75 63 35 (1,826) 305
2017E 91 105 52 7649 474
2018 117 123 66 7262 590
HAHO|2UE (%) 2015 584 273 69 (24.7) 161
2016 564 509 45 (125) 182
2017E 511 579 59 481 249
2018E 525 554 65 472 269
#0/9 2015 42 34 49 3915 190
2016 59 43 3 14973 226
2017E 71 76 39 5008 330
2018E 2 91 49 5067 412
PER (H) 2015 686 157 167 1081 265
2016 341 244 241 892 251
2017E 386 276 416 108 256
2018E 318 263 337 114 205
PBR (H) 2015 256 31 17 17 42
2016 137 42 15 10 42
2017E 131 34 30 09 56
2018 102 30 27 09 48
ROE (%) 2015 434 271 105 74 166
2016 454 188 65 206 175
2017E 398 158 73 08 206
2018 370 121 84 35 230
EV/EBITDA (Hl) 2015 514 302 130 593 169
2016 261 143 192 198 162
2017E 289 1638 242 113 175
2018 240 138 158 116 139
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AT EEEYAMA
2 ZAKoig) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHQig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERA 1035 686 588 925 2264  Of=so 885 1333 1775 222 2736
S2GISITARA 22 158 69 277 148  OiSYYt 42 241 326 42 534
RS  [EpA 182 301 406 516 645 OSSO0 7483 1092 1449 1800 2203
TYAIA 58 69 85 106 131 DHSZ0(21E (%) 840 819 816 80 805
H|QEXA 1001 2554 3658 449 4693  HHIfH|QfE|H| 27 340 41 63 I8
7|2 ERMA 2 25 54 54 54 giolojel 517 752 908 1167 1475
OERIA 810 1506 1839 1968 2089 G0[2IE (%) 584 564 511 525 539
DERA 103 193 277 B8 3R H| Q120 3 2 21 -15 -13
XMESA| 2036 3240 4246 5421 6957  £2gHE 3 7 18 21 18
QL 475 766 1430 1684 1975 ol P 5 9 5 5 5
S =E=IEh 251 8 976 1116 1276 EAIYEXIS B9l 1 8 -14 7 5]
ojeIe gl 7|y Ly} 68 83 104 129 NEABAIE0Y 50 750 887 1151 146l
e 0 0 0 0 0 NFEASAIZO|AE (%) 587 563 500 518 @ 534
H|QE LK) 45 98 675 798 1006 AZALHHOIA| 97 158 177 230 29
P 0 618 200 200 200 AHzAelol 43 592 710 921 1169
TN =R ]| I=] 0 0 2 3 3 =0 0 0 0 0 0
A | e 2 5 7 8 1 *HHO|N| &} 0 0 0 0 0
SHEA 901 1764 2105 2482 2932 ej0[2| 423 52 710 N1 1169
T {E] 1135 1477 2092 2800 3927  #0|AE (%) 478 445 400 415 47
pEE 28 2 28 28 28 pA[ITEES 43 52 710 92 1170
xH=2olo2 139 139 189 169 139 KHREFRL 20|2A5%) 4779 4445 4002 4148 4275
7|ERpETERA 267 421 500 500 500 H[X|HEE 0 0 0 0 0
WHEN 272 40 504 504 54 ZETo|Ql 42 52 712 93 11
o peltelle: =t 1235 1728 2367 3184 4248  XHIFF 42 52 713 924 1In
H|X|HIZ==R |2 0 0 49 49 48 HKHEEE 0 0 0 0 0
NCES 1135 1477 2141 2939 3975 EBITDA 555 79 988 1272 1615
VT e 2036 3240 4246 5421 6957
SZSER FREXX|E
2 ZA R 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
HgEsdsE 24 541 795 1059 1490 AR (%)
EH7j20[2laA) 423 52 710 91 1169 e 166 506 B2 252 Nl
HEaMsRE 45 232 334 3Bl 446 gofolel 34 455 208 285 264
OHRIMZIT IAIZIH| 3 30 62 81 109 NEASAIR01Y 35 443 183 298 269
DETIAAIZ| 16 17 18 2% 31 EBITDA 51 40 236 287 20
7} 1 11 ) 17 -17 EPSHIEALR) 31 401 199 298 268
SHREZAST 219 -163 68 a3 167 91 (%)
DSAAGY [ERR] ST 47 -104 -117 -110 -130 ROE 434 454 398 370 343
THDRHAZEAETD 23 12 -16 21 25 ROA 27 25 190 191 189
KIS 2 7[ERHIEO| S 9 9 4 21 24 EBITDADHEI 627 600 55.7 572 590
7t -158 57197 203 297 QP (%)
ol K|t 125 120 318 306 292 oH|g 2177 896 412 549 1146
EXgsHassE 75 1143 95  -845 318 HifHg 794 1194 983 84 750
XY NP INEST 299 3% 100 5 -10 ARIQITYRL7 Kb 462 481 510 350 02
SERHHENETY 301 1365 342 210 230 EBITDA/O|XIH | £(HH) 5242 870 494 562 638
DSRFAZAETN 37 82 -85 -85 85 ZFEX|E (B)
7 -36 52 639 555 7 EPSHIEALR) TATT 10471 12559 16296 20679
WResHasE 68 492 80 7 - BPS 20062 26108 36986 5109 69419
I =PI 162 140 179 140 160 CFPS 8157 11311 13976 18153 23159
27|28 ESTHZA) 0 603 0 0 0 =t s 1700 2000 280 2000 2000
WETES RIS 2 158 -68 20 30 ValuationX|E (Hf)
Hij=kao| X2 -85 9% 106 -106 106 PER(%|T) 803 532 509 319 251
7|E} 13 3 38 21 -25 PER(EIX) 43 302 275 275 27
EEREA ) 21 114 89 27 1171 PBR(X|T) 209 213 173 102 75
7|x82 51 22 158 6 277 PBREA|X) 154 121 93 88 65
|arsiz 2 158 69 277 1448 PCR 629 315 47 W6 24
FCF 97 814 42 80 1173 EV/EBITDA(%|1) 602 403 378 240 182
X2 : HCEA, SKEH EV/EBITDA(A[X) 306 233 12 208 157
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