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TFHENE LA
2 ZAR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHQig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERIM 6533 7331 9019 13278 17779  DOjEH 23152 23763 25581 28549 29387
SIS TARA 1163 663 1791 5858 10232  OfESI7} 7288 8122 8314 9446 9573
OHSAIA L [ERIA 28% 3230 3655 3760 3829  OjEZ0| 15864 15642 17267 19103 19814
TYDRFAF 698 702 7% 817 832 DHEZ0[2E (%) 685 658 675 669 674
HIQEX 11221 12346 13428 13417 13423 THju|elEa[H| 11231 12254 12443 13641 14040
A7 |2SRA 401 126 169% 16%6 169 goo|9] 4633 3388 4824 5462 574
QBRI 6995 6694 7026 7035 7023 S0[21Z (%) 200 143 189 191 197
DERIAL 1688 180 189 175 1703 H| g0 89 150 183 23 -140
KPS| 17754 19677 22447 26695 31202 #32gHg 2 49 118 138 113
LEHK) 4729 735 11374 11503 11588 Qlstaanl 29 20 57 57 57
Ch |28 801 3401 6900 6900 6900  BAYIUEXIS HR0l 0 0 0 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 2237 2171 245% 2521 2574 NFEASAIR0| 4545 3238 4641 5239 5635
7| &eheky 16 198 24 B0 234 MRS ©%) 196 136 181 184 192
HIQ S 643 40 470 574 681 ASALHOIA 1113 804 1140 1257 1352
71285 80 118 124 124 124 ASAo|Y 3431 2433 3501 3982 4282
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 9 14 17 20 23 ZCiARRl0[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 2 20 2 23 23 O 2t 0 0 0 0 0
SiEA 5372 7844 11844 12077 12268 &720(9] 3431 2433 3501 3982 4282
T3 {E] 12374 11828 10601 14616 18931  20|2AE (%) 148 102 137 140 146
xea 407 407 407 407 407 pATTESES 3431 243 3504 3982 4282
Yoz 1275 122 1293 1293 1293 KIHRZEERL 20|Q1E(%) 148 1025 137 1395 1457
J|ERE LA 1026 1590 1461  -1461 1461  H|K[HIEZF 0 3 3 0 0
AIEN 1242 1837 1697 1697 1697 SER0| 3343 2425 3534 4015 4315
0|90z 10771 11797 1038 14368 18650  X[HiESE 3343 2428 3537 4015 4315
H|X[HIZ=FR |2 9 5 2 2 2 H[XHIEE 0 3 3 0 0
TE2EA 12382 11833 10603 14618 18933 EBITDA 6910 5719 7263 8242 8571
Exjopa 17754 19677 22447 26695 31202
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
HAHEHISE 5450 4693 6241 6990 7273 AR (%)
E7120(Y) 3431 2433 3501 3982 4282 ES] 72 26 77 116 29
HEASRE 4484 4665 4463 4261 4289 Lot 271 269 &4 132 57
OHRIMZITIAIZIH| 2201 2249 2356 2651 2672 NEASAIZ01Y %7 288 434 129 76
DETIAAIZI| 76 82 83 129 125 EBITDA 195 172 270 135 40
7|E} 1030 1563 865 2 31 EPS(AIEALR) 374 288 48 136 76
SHRIEZAETN 1632 1206 619 -109 60 3N %)
DS [EpHRio) ZAET) 579 616 582 -105 69 ROE 302 201 313 316 255
THDRHZEANETD 50 41 118 23 15 ROA 202 130 166 162 148
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 58 37 6% 71 47 EBITDAGHEI 209 241 284 89 292
7E 1060 513 545 52 22 oMM (%)
Ol | tE 834 119 1104 1142 1237 osH|g 1382 97 793 1154 1534
Exgssigss 3712 4709 3566 2764 2740 EiH|8 34 663 1117 826 648
2SRAUNETN 416 1462 367 0 0 ARIQIT/RI7 R 30 178 M3 43 198
N ANE)) 3204 3129 3137 2720 2720 EBITDA/O|XfH| &(tH) 1593 937 566 507 527
DHRAZANETN 54 -130 74 74 T4 ZFEXE (@)
7 -38 12 1 29 54 EPSHIEALR) 4449 3167 4651 5284 5683
HeesszgsE 2038 483 1544 159 -159 BPS 16044 15486 14169 19535 25303
A =PI 748 2517 336l 0 0 CFPS 7401 6198 7888 8974 9395
7|2 EBTHZA) 70 39 5 0 0 =t si3HgE 2800 3200 2400 0 0
RHEOIETHZA) 5 933 121 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 1483 2080 2347 0 0 PER(%|T) B7 %7 B9 210 195
7|E} 70 25 A3 159 159 PER(%[X) 177 257 184 162 150
EESEAEIN) 311 500 1128 4067 4374 PBR(X|T) 66 73 78 57 44
7|xeia 1474 1163 663 1791 5858 PBR(A|X) 49 53 60 44 34
|z 1163 663 1791 5858 10232 PCR 14 143 138 121 116
FCF 1473 739 2335 4152 4455 EV/EBITDA(%|1) 17 156 122 102 93
X2 ; 29J0] SKSH =4 EV/EBITDA(%|X) 88 113 96 80 71
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