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FUMH 5l EXIX|E
g kol 2014 2015 2016 2017E 2018E 2019E
e Alofgl 1,524 1,531 1354 1,250 1,266 1374
yoy % 62 05 -116 76 13 85
oy A 40 21 42 46 52 63
yoy % 323 478 1012 105 127 207
EBITDA Aloig 41 2 43 47 53 63
Mo Alojgl 175 -15 78 67 67 78
O|AR[HFF) HAA 106 6 36 63 63 74
ggio|ls % 26 14 31 37 41 46
EBITDADIRI % 27 14 32 37 42 46
20|02 % 69 04 27 51 50 54
EPS 9 3084 -174 1,018 1,790 1,791 2,082
PER Bl 74 n/a 95 53 52 45
PBR HY 26 18 11 09 08 07
EV/EBITDA HY 21 259 110 100 84 58
ROE % 466 21 120 188 162 164
BN Alojgl 158 54 133 140 113 38
BxjHIS % 4000 3515 3095 2489 21838 1967
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25 3Q17 AX Review

(CHeL AR 3Q17p 3Q16 YoY (%, %p) 2Q17  QoQ (%, %p) M2 Gap (%, %p)
T 3116 3282 -50 2996 40 3533 -118
@oiolel 145 121 200 87 668 128 136
29/0/9/5 (%) 47 37 10 29 18 36 10
HEolel 206 533 612 -200 =2 389 469
MFOIIE (%) 66 162 -96 67 133 110 44

XHE: FnGuide, 23At¢4, SK &

oH

b
rx
104
nZ
1A
I
o
L]

xat

—-O
(Aloj2) 2016 2017 2018  1Ql6  2Ql6  3Ql6  4Ql6  1Q17  2Q17 3QI7P  4QL7E
Do 1354 1250 1266 266 311 328 448 254 300 312 385
e= 548 462 an 105 123 118 201 9 120 112 138
7z 386 449 456 68 9 102 125 93 104 115 137
e 342 285 312 73 80 90 100 60 63 69 %3
e 78 54 2 19 17 19 23 9 12 16 17
Sales Growth (YoY %)~ -116 76 13 133 -A48  -I52 59 44 38 51 141
£ 204 -158 20 286 335 276 45 133 30 50 312
= 145 163 15 62 143 321 160 362 42 127 99
e 30 165 92 267  -134 44 23 176 206  -229 68
319/ 552 303 481 335 696  -649 348 499  -281  -167  -269
WTEESNISY 104 104 110 13 3 30 39 18 24 27 35
E= % 28 2 6 6 5 10 3 8 7 9
7z 20 33 33 61 6 8 9 8 4 10 12
e 56 40 48 11 1 17 17 7 11 10 13
te] 2 2 1 -1 0 0 3 0 0 1 1
oj=20/212 (%) 77 83 87 48 73 91 86 71 79 86 91
£ 48 60 60 55 47 41 48 37 70 60 67
= 51 74 73 895 62 80 73 86 39 84 86
e 164 140 154 153 143 185 169 110 174 38 140
319/ 25 44 31 55 09 05 133 22 16 65 59
%oio|o! VY, 46 52 10 5 12 15 3 9 15 20
29/0/9/5 (%) 31 37 41 36 16 37 34 13 29 47 51
2o[2l 36 63 63 2 10 53 52 35 20 20 28
20/92 (%) 27 51 50 93 33 163 117 139 67 65 72




25 AMA(002990/KS)

TS AEN ELLAAIMM
(k) Aloigd) 2015 2016 2017E 2018 2019E  (THQ Aleig)) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXM 674 738 643 625 740  Of=A 1531 1354 1250 1266 1374
SIS T AR 118 71 64 91 166 D=L 1445 1250 1147 1156 1248
OHEAIA 2 7|EpRHA 47 491 411 364 395  Of=Z0[Q 8% 104 104 110 126
TDRRA 56 34 31 31 34 O§E20(21E(%) 56 77 83 87 92
HISEXA 636 537 627 703 683  EHIfH[Q}Ha|H]| 66 62 58 58 63
7| 2SR 115 114 114 114 114 Fo|Y 21 Ty) 46 52 63
OBRA 9 9 1 1 2 Q1210|215 (%) 14 31 37 41 46
=L N 6 5 5 5 5 pres[e: L To] el 21 2 46 52 63
s | 1310 1275 1270 1328 1423  H|¥ol -35 36 20 15 15
SEHK 774 697 639 643 674 w2820l 14 13 13 13 13
£ | 2824 186 81 81 81 73 QlerEagl -1 -0 2 2 2
OIS B 7|ERAS 461 483 471 475 513 A7 | S EXp2 -35 45 35 21 21
k7 |Zehex) 52 47 47 47 47 NEASAIZo|2 -15 78 67 67 78
H[S S B 246 266 267 268 270 MIEHEAFA0|2UE(%) -10 58 53 53 56
7| 2SEA (ABH+EXD 145 177 177 177 177 ASARECIN 9 a2 3 3 4
A7 |0jQURS G 7R 0 0 0 0 0 AHZARdoly -6 36 63 63 74
Ab7|screk 48 43 43 44 44 ZCYo|el 0 0 0 0 0
SEA 1020 963 906 912 944  *Holy|&a} 0 0 0 0 0
pN[TEEC] 290 311 364 417 480 E|zo0|Y 6 36 63 63 74
N 175 177 177 177 177 20|21E(%) 04 27 51 50 54
puEcTelle: =1 12 13 13 13 13 X|HiZ=Z= 6 36 63 63 74
JERIETA QA 0 0 0 0 0 R|HHZ=Z 72 2:0|2AE(%) 04 27 51 50 54
X7 |Z=Al 0 0 0 0 0 HIX|H|Z=Z= 0 0 0 0 0
oj9jolz 92 124 177 230 293 ZE=Zo|2 -16 17 67 68 83
HIX| IR | () 0 0 0 0 0 p[ITEES -16 17 67 68 83
ESA 290 311 364 417 480 HIX|B= 0 0 0 0 0
HfioprpEEA| 1310 1275 1270 1328 1423  EBITDA 2 43 47 53 63
YZSER FREXK|E
(K9 Aloigd) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FUBE2E QB HFSE 18 9 70 35 21 AEE%)
El7|20[2(2Al) 6 36 63 63 74 TES] 05 -116 76 13 85
H[siZ20lH|2712¢ 54 11 19 33 32 giQiolel 478 1012 105 127 207
R 2] 1 1 0 0 0 MZEA S0l Hd 5™ -146 01 162
SIS RPAAIZH| 0 0 0 0 0 EBITDA 465 958 90 122 197
7|E} 18 55 55 55 55 EPS o8 =M 757 01 162
SHMRIEZINSTP 30 28 152 131 -85 $9lM(%)
oKy 2SI 53 24 80 47 31 ROA(%) 04 28 50 49 54
XA MBI 2 2 4 0 3 ROE(%) 21 120 188 162 164
DY ROIZTHZEA) -60 79 12 4 38 EBITDADIE!(%) 14 32 37 42 46
7|E} 21 -81 -81 -81 81 PEM(%)
O ALt 0 22 21 2 2 SEHIE%) 872 1058 1007 972 1098
ExjgsoR Qg #gss 45 2 95 95 95 H1H|2(%) 3515 3095 2489 2188 1967
TEARUNEID 3 72 1 1 1 AFRIZ/RI7 | RH2(%) 187 426 386 271 78
XA RS 0 0 0 0 0 EBITDA/O|XHH|(HH) 14 28 29 32 38
FHRMINET 0 0 0 0 0 FEX|mE)
T EFER|EE Z'y) % % % % EPS(HIZALY) 174 1018 1790 1791 2082
jeesoz ot sigss 119 88 32 32 40 BPS 8092 8666 10156 11646 13428
EHUECENEESTEIS| 0 0 0 0 -8 CFPS 8 50 76 76 86
7|28ERO| Z7HZA) -85 -66 0 0 0 =ct siadfe2 0 0 300 300 300
KHEO| STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|%(Hl)
HiS2X12 0 0 11 1 1 PER(X| 1) na 149 79 79 68
7EfR s -33 21 21 2 21 PER(Z|X)) n/a 76 46 46 40
si2o| =7} 56 47 -8 27 75 PBR(%|1) 41 17 14 12 10
7|x52 173 118 71 64 91 PBR(%|X)) 15 09 08 07 06
7|usi=2 118 71 64 91 166 PCR 19120 1947 1229 1231 1090
FCF 18 19 70 35 20 EV/EBITDA(X| 1) 29 91 03 03 02
A oMY, SKEH =8 EV/EBITDA(X|X) 176 44 02 02 01
-
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