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- o yoy % 86 28 591 797 119 90
Tt R SrirAs EBITDA o9l 3874 3761 292 3157 32% 3213
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AT EEEYAMA
2 ZAKlg) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHQig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERA 3736 3153 2788 3681 4602  OjEO 11826 11006 11129 11414 11749
S2GISITARA 1157 595 0 &1 1648  OfESIt 7601 7393 7236 7413 7605
RS [P 2205 2321 2518 2583 2669  OfEZ0|9] 4225 3613 3894 4000 4144
TYAIA 182 128 139 142 147 OHEZ0[21E (%) 357 328 350 351 353
H|SEX}AH 16266 15249 14636 14270 14028  ju|olEz[H| 3175 318 312 3137 3202
7|2 ERMA 86 82 74 74 74 %0109 1050 49 T2 84 W
OERIA 7371 6937 6576  63%6 6255 Folo[elE (%) 89 39 69 76 80
DERA 792 7518 7295 7091 6968 H|gol0l 290 169 81 -125 97
| 20003 18402 17424 17951 18630 =~2gH|g 22 169 155 133 11
QL 5278 5651 2714 2758 2817 Qlstaaiaol 0 0 0 0 0
S =E=IEh 353% 4072 1000 1000 1000  EAHP|UEXIS msol 3 3 3 0 0
OIS O 7|ERRIS 1417 1412 153 1512 165 NEAZAIZ0]2 760 260 491 739 844
CF7 |k 7 1 1 1 1 NFASAIR0|2AE (%) 64 24 44 65 72
HIQEERY 5213 3084 4756 4731 4781 AZALHHOIA| 163 45 138 166 189
71285 5007 3015 4615 4615 4615  AHiZAKHo|Y 597 215 353 573 655
7| OIS T 7|EpHE 0 0 0 0 0 =CHAi0]2l 0 0 0 0 0
A | e 1 9 10 10 10 ol K|t 0 0 0 0 0
SHEA 10491 8735 7410 7489 7598 &712:0(9] 597 215 353 573 655
T3] 9512 9667 9954 10462 11032  #0|AE (%) 51 20 32 50 56
23 1936 1936 1936 1936 193 K== 597 215 353 573 655
X0 1901 1901 1901 1901 1901  K[HiZEFRL 20|Q1E(%) 505 195 317 502 558
7 ERETE Q4 0 0 0 0 0  H[XHfEF 0 0 0 0 0
WAIEN 0 0 0 0 0 ZzZo| 572 213 346 566 647
0|90z 5681 5830 6125 6640 7218  X[HES: 52 213 346 566 647
H|K|HjZ==R |5 0 0 0 0 0  HXuER 0 0 0 0 0
XEsA 9512 9667 9954 10462 11032 EBITDA 3761 2922 3157 325 3213
VT e 20003 18402 17424 17951 18630
SZSER FREXX|E
2 ZAKg) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAKQig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
HgEsdsE 3906 2905 2573 3025 3022 AT (%)
EH7j20[2laA) 597 215 383 573 655 ES! 69 69 11 26 29
H[SiZASIRE 3314 2883 2855 2683 2558 e[Sl 28 591 797 119 90
OHRIMZIT IARZIH| 1619 1586 1599 1664 1624 NEAZAI0[2! 1133 658 88 506 142
SERIAAIZ| 1092 906 78 729 647 EBITDA 29 23 80 32 13
pl=t 215 179 181 13 13 EPSHIEALR) 126 640 642 623 142
SHAEZAEST 268 39 521 -56 8 oM (%)
DS [EpfRie) 2T 555 31 264 65 -86 ROE 64 22 36 56 61
TIDRHAZEAETY 19 51 13 4 5 ROA 29 11 20 32 36
OIS T 7|ERtISO| Z7HZA) -305 -34 345 39 52 EBITDADOFA 318 266 284 285 274
7|E 1 87 590 27 47 PN (%)
ol K|t 272 153 114 176 19 ogH|g 708 558 1027 1335 1634
EXgssass 1580 -1591 1975 -1989  -1962 WS 1103 904 751 716 689
S2ERIAMZAETN % 3 8 0 0 ARIQITRL7 Kb 785 671 562 456 358
SERIAZLNETN 1207 1227 1476 1483 1483 EBITDA/O|KiH| &(HH) 130 137 173 208 205
DSRIAZANETN 500 470 525 55 525 FCHK|E (8)
7|E 31 103 18 19 47 EPSHIEALR) 71 278 456 T 846
Heessgss 2091 1876 1194 215 234 BPS 12282 12482 12853 13508 14244
L |28EIS7HZA) 2769 1658 -3106 0 0 CFPS 4271  349% 3536 380 3779
27|28 ESTHZA) 987 0 2118 0 0 ot si2ugE 75 75 75 100 100
KHEOIETHZA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hij=kao| X2 58 -58 -58 -58 77 PER(%|T) 188 500 23 137 120
7|E} 251 160 147 157 157 PER(A[X) 12 287 149 92 81
EECEA ) 19 562 595 81 8% PBR(X|T) 12 11 08 08 07
7|x82 958 1157 595 0 8 PBREXIK) 07 06 05 05 05
Tz 1157 595 0 81 1648 PCR 30 27 19 18 18
FCF 1898 1120 85 1020 97 EV/EBITDA(%|1) 50 59 43 39 37
X2 ; OZHFE KEH =X EV/EBITDA(%|X) 38 44 35 31 29
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