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TFHENE LA
2 ZAeig) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHQig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERIM 30233 34187 28128 34554 40810  DjE 195234 184574 179875 164858 171961
SIS TARA 11290 6964 5646 10850 16241  OHESIT} 184276 174344 167812 149992 157492
NSRS [ERIA 14493 15479 12389 13214 13794  DjES0| 10958 10230 12063 14866 14469
TYDRFAF 11417 5501 4403 4696 4902 DHEZ0|2E (%) 56 55 67 90 84
HIQEX 4279 52016 50493 47940 45672  THOH|QFEE|H| 9047 8556 10469 12386 11337
A7 |2SRA 7% 548 544 544 544 goo|9] 1911 1673 1594 2480 3132
QBRI 35189 39851 36302 34287 32535 GOl0[2IE (%) 10 09 09 15 18
SSIRpA Mg 557 8329 7710 7161 H|Z & 668 1172 909 932 932
KPS| 82032 86203 78621 82493 86482  232gH|g 730 662 695 604 542
LEHK) 42619 43578 33889 35411 36481 Qlstaaal 626 273 209 117 117
|28k 14849 14537 10513 10513 10513  RAV|UEXIS H2ol 65 111 -50 -50 50
OHRIKIS 2 7|Efs 26361 26005 20813 22200 23173 NFEASAIH0[ 1243 501 685 1548 2200
e 7 693 555 592 618 MRS ©%) 06 03 04 09 13
H|QE LAY 14219 18570 20478 21598 22778 ASAHOIM 327 214 220 340 484
71285 13804 17202 15347 15347 15347  ZH&Apelolel 916 287 465 107 1716
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 0 0 0 0 0 ZChARRlolQl 185 -1103 41 0 0
b7 |ehesl 88 &4 67 72 75 O 2t 56 335 3 0 0
SiEA 56838 62148 54367 57009 59259 &7)20(9] 730 816 45 1207 1716
pATEESNE] 25218 24280 24479 25711 27452 £0[9E (%) 04 04 02 07 10
xea 6437 6487 6487 6487 6487 pAJTESES 735 817 43 1207 1716
Yoz 8147 8145 8145 8145 8145  X[HIFFHL 20[|US(%) 038 04 04 073 1
J|ERE LA 8 8 8 8 8  HXHIEE 5 1 2 0 0
AIEN 0 0 0 0 0 ZzZo|Y 67 752 M7 1230 1739
0|9Yoiz 11,082 10050 10187 11394 13110  X[ujZEE 269 747 M8 1232 1741
H|X|HZ=R 2 84 25 225 228 230 H[KHEFE 2 5 1 2 2
TE2EA 25194 24055 24254 25484 27223 EBITDA 3411 343 4171 5140 5459
Exjopa 82032 86203 78621 82493 86482
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
HAHEHISE 1918 887 3343 5618 5741  AIMd (%)
E7120(Y) 730 816 425 1207 1716 ES] -129 55 26 -84 43
HEASRE 2602 4139 3805 3933 3743 ai91i0]9] 51 124 48 556 263
SERFAZITAZH| 1353 1669 2236 2015 1751 NEASAIZ01Y 234 597 367 1260 422
DSRIAAZIH| 147 ) 341 646 576 EBITDA 52 07 215 22 62
JE 126 124 62 35 457 EPS(AI&ALYY) 1870 MM =M 1605 422
SHRIEZAETY 97 2259 1128 367 315 $0UM (%)
OfSAE (O] ZAETh 3019 1295 3341 825 579 ROE 29 33 17 48 65
TYDRARZAET 1601 4226 1476 293 206 ROA 09 -10 05 15 20
DR 2 T EIRS] Z742A) 134 89 5071 1387 973 EBITDAGHZI 18 19 23 31 32
7E 2478 4331 874 9 127 OPEM (%)
Ol | tE 488 177 M2 111 33 osH|g @1 785 80 976 1119
Exgssigss 434 5506 2326 28 360 BiElg 256 2584 242 2137 2077
2SRAUNETN 232 3 -58 0 0 SRPRIZY/R |Rp 665 1005 822 578 343
N ANE)) 587 844 483 0 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 38 41 54 72 77
DHRAZAETN 46 28 27 27 27 FER|E (3)
7 835 4631 2893 325 387 EPSHIEALR) 371 115 187 486 691
Tjeessiass 3967 26 6% 711 T BPS 10180 9778 9859 10355 11056
CH|28EME7HLL 6430 473 7077 0 0 CFPS 900 380 1208 1558 1628
2|2 SEMSTHZA) 3628 6177 1130 0 0 B = 100 100 0 0 0
RHEOIZT7HZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 248 48 248 0 0 PER(%|T) 255 652 45 167 118
7|E} 017 88 769 711 711 PEREIX) 143 419 29 126 89
EESEAEIN) 1628 4326 -1318 5205 5391 PBR(A|1) 09 08 08 08 07
7|xeia 12918 11290 694 5646 10850 PBR(A|X) 05 05 06 06 06
7| Zeig 11290 694 5646 10850 16241 PCR 61 182 54 42 40
FCF 1295 7247 2570 4741 4864 EV/EBITDA(%|1) 18 125 97 69 55
X2 : SKHEYA, KEH =X EV/EBITDA(A[R) 88 106 85 59 46
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