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Valuation & Al&=2

+Eg|tjo|2&! EV/EBITDA Valuation (EH9] - 4R oY, &
Value Multiple Fair Value =il
20184 offat =0 190 285 5429 TABA 20184 OflAF AIH 7| PER
Shares outstanding (000) 20628
Fair value per share 26319
Target Price 26,500 Upside = +233%

X2 : Bloomberg, SK Z#

FECHIO|28 27|H HXFY (C9] - ofe), uinte)
1Q16 2Q16 3Ql6 4Ql6 1QI7 2Q17 3QI7E 4QI7E 2016 2017E  201SE

op= 272 327 347 262 275 316 430 374 1,208 1,395 1,993

yy 70 69 66 23 1 -3 24 43 56 15 43

Sales  NutriBiotech 26480 31,906 33525 23959 27544 26430 30173 27553 115870 111699 128454
(E43E2)  NutriOne 1,397 1,648 2575 1713 2873 2597 2961 1970 7333 10401 11441
NutriScience 56 17 1,102 397 632 346 386 357 1572 1721 1979
NutriChina 1811 1413 1499 1,857 2297 7234 11,992 9,749 6,580 31,272 52331
NutriUSA 173 300 302 436 2033 1844 3926 3052 1211 10,855 23,795
NutriAustalia - - - - - - 1,000 1,500 - 2,500 11,300
Adjustment -2,745 -2585 4312 2142 -7898 -6,842 -7438 6792 -11784  -28969  -30960

yy%  NutriBiotech 67 72 67 20 4 -17 -10 15 56 4 15
NutriOne 5 72 % -1 106 58 15 15 37 42 10
NutriScience -25 467 21,940 3870 1,029 1935 -65 -10 1,590 9 15
NutriChina 370 56 112 65 27 412 700 425 111 375 69
NutriUSA 372 1,306 1,075 515 1,200 600 1175 7% 119
AHot0|2 44 58 65 22 20 15 46 42 188 123 268

yy 152 124 70 -19 -55 -74 -29 95 74 -35 119

OPM 161 177 186 82 72 47 106 113 155 88 135

OP  NutriBiotech ¥ 50 4 70 31 41 39 53 40 215 172 220
OPM  NutriBiotech E= 188 201 209 130 147 148 175 145 186 154 172
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AT EEEYAMA
2 ZAKoig) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAKig) 2015 2016 2017E 2018  2019E
SEIM 617 812 346 104 1390  Of=% 775 1208 1395 1993 2524
SIS MRRA 248 280 Bl 205 277 O§EYIL 575 846 1039 1465 1843
N =Y 02 311 360 514 651  DfEB0| 200 362 36 528 681
TRt 75 165 10 272 345 DHSZ0(21E (%) 258 300 255 265 270
H|QEXHA 56 1018 1320 1476 1616  HjH|QlEEH| B 174 233 259 34
P =N 0 0 1 1 1 goo|9] 108 188 13 268 367
SBRpA 54 978 1270 1416 1546 G0[oIE (%) 139 155 88 135 145
DA 1 9 17 2 27 H| @0l 4 2 -10 -18 -18
XMESA| 1144 180 2166 2560 3006 =2gHE 6 6 10 15 15
QL 335 5% 739 940 1118 Qsharzol 2 7 0 3 3
ch|2eEt| 159 181 27 27 271 ER7|YUERIS MLl 0 0 0 0 0
DRI 3 7|Efs 136 288 333 476 603 NEARAR0| 104 209 113 251 349
Ch7 gy 0 0 0 0 0 HIEASAII0|2AE (%) 134 173 81 126 138
HIQE LRy 167 419 54 5% 54 ASAHOLK| 18 38 30 60 &
|2 gEx| 147 391 4% 49 4% HZAo[e 8% 17 8 191 265
TN =Rl I=] 0 0 0 0 0 SRRl 0 0 0 0 0
A7|schey 0 0 0 0 0 0Lkt 0 0 0 0 0
SHEA 502 1005 1263 1473 1662 &712:0(9] 8% 171 8 191 265
PTEESVE 640 815 890 1073 1330  £0[2E (%) 11 142 59 96 105
pEES 52 52 103 103 103 pA[IIE=S 8% 172 8 191 265
xpEolo2 49 M9 38 398 398 KHIEXHZL 201AS%) 1106 1425 587 95 1049
JER TS e4 0 0 0 0 0  H[XHfEF 0 -1 0 0 0
WAEN 0 0 0 0 0 ZEIo|o 85 174 75 183 258
0|9Yolz 126 298 380 50 835 XujFEsE 85 175 75 18 257
H|X|HIZ=Z=R |2 2 10 14 14 14 H[XEEEE 0 1 0 0 0
X234 642 85 94 1087 1345 EBITDA 137 23 a5 35 491
Bxjolxesy 1144 1830 2166 2560 3006
SZSEE FREX| &
2 ZA R 2015 2016 2017E 2018E 2019 o ZAKig) 2015 2016 2017E 2018 2019E
HgEsdsE 141 101 165 248 345 MR (%)
e 8% 171 8 191 265 e 652 558 155 429 266
H[SiZASIRE 65 10 139 18 26 Fto|el 2110 743 347 1189 365
SHRPAZITIAZH| 2 43 9 1 10 AEAISARR01 2766 1016 461 1230 390
DETIAAIZ| 0 0 2 3 4 EBITDA 1474 688 67 745 307
7|E 10 17 9 0 0 EPS(IA) 208 627 524 125 390
RHREUNED 2 139 Al 68 6l $old (%)
DSAAGY [ERR] ST -25 -139 -65 -154 -137 ROE 25 237 96 194 220
THDRHAZEANETD 17 %0 26 82 72 ROA 107 115 41 81 95
OIS T 7|ERtISO| Z7HZA) 31 36 60 143 127 EBITDADOFA 176 191 154 188 194
7|E} 10 54 29 26 21 oPEd (%)
okt -8 31 -55 60 -84 o=Hlg 1843 1386 1144 1153 1243
FARSHEsE 414 318 405 256 256 EH|g 783 1218 1397 1356 1236
ZSRIZANETP 179 175 -1 0 0 SRR R 192 353 593 516 364
SERIALASTN 237 48 400 250  -250 EBITDA/O|XIH|(HH) 188 234 167 218 285
SFEILAEID 0 8 8 8 | FE @
7|E 1 2 4 2 2 EPS(ZIALR) 513 84 397 93 1284
NegsHaSE 50 252 188 17 1 BPS 3102 3952 4312 5200 6449
I =PI 0 0 01 0 0 CFPS 686 1042 846 142 1885
A7 |2EETHZA) 8% 262 301 0 0 e = 0 0 0 0 0
RHEOIETHZA) 431 0 0 0 0  ValuationX|E (tf)
B2 X2 0 0 0 0 0 PER(A| ) 387 47 797 43 47
7|E} -8 -10 12 17 -7 PER(%[X) 283 23 403 173 125
8120 Z7KZA) 235 2 49 -26 7 PBR(%/) 64 103 73 61 49
7| xS 13 48 20 Bl 25 PBREA|X) 47 49 37 31 25
7|2z 248 280 Bl 05 277 PCR 289 205 254 149 114
FCF 100 420 244 -15 83 EV/EBITDA(X/ D) 292 38 B0 190 144
X2 SECHORE kS EV/EBITDA(%[X) 212 188 27 16 11




