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TFHENE LA
2 ZAR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERIM 1035 68 707 1024 2300  OiEM 885 1333 1828 2232 2666
SIS TARA 22 158 175 375 1509  Opsevt 42 241 B3 44 50
OHSAIALL [ERIA 182 301 42 52 629  OfsS0[e 743 1092 1495 1808 2146
TYApAT 58 69 88 18 18 DHEZ0[2E (%) 840 819 818 80 805
HIQEX 1001 2554 3511 4364 4574  TOH|QRE|H| 27 340 508 54 672
A7 |2SRA 2 25 19 19 19 gofolel 517 752 987 1224 1475
QBRI 810 1506 1742 1900 2052 Gol0[2lE (%) 584 564 540 548 553
DS pA 103 193 267 33 3N IS & 3 2 29 24 24
KIS 2036 3240 4218 5388 6874 ~3gH|E 3 7 18 20 19
Ssa1 475 766 1156 1400 1672 Qlstaaal 5 9 5 5 5
Ch |28 251 398 685 825 985  BAY|YUEXIS BRE -1 -8 -14 -8 -8
OjeIE gl 7|EpHSR Ly} 68 87 106 126 NEASARRI0[Y 520 750 958 1200 1451
CH7|Zeheky 0 0 0 0 0 ARZSAIR0[0IS 9%) 587 563 524 538 544
HIQE LK) 45 98 937 104 1228 HEARRIEHOIN| 97 158 19 46 297
71285 0 618 455 455 455  Zi&zAlelole 43 52 762 94 114
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 0 0 2 3 3 =IO 0 0 0 0 0
A7 |EgE) 2 5 7 8 1 0L st 0 0 0 0 0
SXiSA M1 1764 2092 2434 2900 El7]20]2 43 592 762 %4 1154
T3 {E] 1135 1477 2125 2955 3974  £0[2E (%) 478 45 M1 48 433
xea 2 28 28 28 28 pAJTESES 43 52 762 94 1154
XYz 139 139 177 157 127 KMHIEEWE £0|A8%) 4779 4445 4167  R76 4328
J|ERE LA 267 421 504 504 504 H|K[HIEE 0 0 0 0 0
AIEN 272 430 509 509 509 &zTo|l 42 592 763 95 1155
0|YYoiz 1235 1728 2419 3267 4316 KHIEZE 42 592 763 95 1155
H|X|HZ=R 2 0 0 0 0 0  HXMHIEE 0 0 0 0 0
TE2EA 1135 1477 2125 2955 3974 EBITDA 55 79 1057 1302 1589
Exjopa 2036 3240 4218 5388 6874
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
YUPEUSSS 24 SAL 802 1050 1454 AN (%)
E7|20|aA 423 592 762 9% 1154 ESNT] 166 506 372 21 195
HEASRE 45 232 36 M8 435 Lot 34 455 313 240 205
OERIMZITIAIZIH| 3 30 49 51 79 NEASAIZ01Y 35 43 277 253 208
DETIAAIZI| 16 17 21 27 35 EBITDA 51 40 323 B2 20
7|E 12 11 % -8 -8 EPS(AIEALR) 31 401 286 253 209
SHRIEZAETN 219 -163 81 72 162 $0lM (%)
OfSAHE [EHFRO) ZAETD 47 104 128 101 -107 ROE 434 454 43 36 333
TYDRARZAET 3 12 -19 -19 21 ROA 27 25 204 199 188
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 9 9 29 19 21 EBITDADL! 627 600 579 584 596
7|E -158 57 258 173 269 QFYM (%)
Ol |tE 125 120 368 324 297 oH|g 2177 896  6l1 732 1375
EXEEHasE 75 1143 782 84 318 ExiH|8 794 1194 985 84 730
2SRAUNETN 299  3%6 137 5 -10 SRPRIZY/R |Rp 462 41 450 305 21
N ANE)) 301 1365 196 210 230 EBITDA/O|XfH| &(tH) 542 870 526 582 632
FARRNETN 37 -8 -84 -84 44 FIRE @)
7|E -36 52 639 555 6 EPSHIEALR) TATT 10471 13467 16871 20401
HeesszgsE 68 492 4 -7 -1 BPS 20062 26108 37573 52235 70252
A =PI 162 140 149 140 160 CFPS 8157 11311 14717 18265 22418
7|2 EBTHZA) 0 603 0 0 0 B = 1700 2000 2000 2000 2000
RHEOIETHZA) 2 158 72 20 30 ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 -85 9%  -106 -106  -106 PER(%|) 803 532 475 379 314
7|E} 13 3 12 21 25 PER(%[X) 413 302 256 204 169
30| Z7HZHA) 21 14 7 19 1135 PBR(A|1) 209 213 170 122 91
7|x82 51 22 158 175 375 PBREAIX) 154 121 92 66 49
7| Zeig 21 158 175 375 1509 PCR 629 315 292 235 192
FCF 97 814 632 86 1135 EV/EBITDA(%|1) 602 403 351 W5 27
X2 : HLEA SKEH 2 EV/EBITDA(%|X) 306 233 09 07 01
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