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EPS (&) 255 -1,770 1461 1,699
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PER (X) 220 n/a 46 40
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(e 3Q17P 3Q16 YoY (%%p) 2Q17  QoQ (%%p) I A Gap (% %p)
Ofzs4 30980 28177 99 31141 -05 293638 55
%elolel 1138 976 165 2458 537 2181 4738
Z2/0/95 (%) 37 35 02 79 42 74 38
Mol 1155 458 1524 1775 -349 1725 -330
AIEOISE (%) 37 16 02 57 20 59 21
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(Er) Aote 2016  2017E  2018E | 1Ql6  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1Ql7  2Ql7 3QL/P  4QL7E
Ofjzso4 11106 12195 12682 2550 3029 2806 2712 2640 3125 3098 3332
Ze 3492 4421 5035 664 973 849 1006 923 1157 1050 1292
E= 1194 1106 1101 257 305 299 333 262 29 240 309
H= 2265 2469 2523 475 556 569 665 517 614 672 666
ZEe 656 1175 1061 m 151 168 227 206 302 334 333
kel 3341 2526 2706 1028 1,007 881 425 690 708 544 584
7|Et 17 17 17 5 4 5 3 3 4 4 6
oA 141 481 240 20 32 37 53 40 45 255 141
Sales Growth (YoY %) 23 98 40 166 175 94 44 32 32 104 228
=& 99 266 139 83 166 92 196 388 189 236 285
£2 01 74 -04 70 -13 -19 -17 18 32 -197 72
7= 234 90 22 -16 12 228 957 89 105 182 01
ZaE 204 791 97| 1102 1124 370 467 854 1003 991 472
afg/ 75 -4 71 497 48 2o 521 -328 297 382 373
Sales Growth (QoQ %) -15 184 73 -33 27 184 -09 76
=ef 210 464 -127 184 -83 254 93 231
== 242 188 22 117 216 130 -188 290
7z 396 172 23 170 -223 189 94 -09
ZaE 281 357 115 49 -91 466 108 03
3fg/ 158 20 126 517 623 27 232 74
OYZZ0/9/Z (%) 09 104 110 70 78 91 211 117 106 69 122
=ef 192 174 170 163 217 195 183 175 184 163 172
£2 38 22 46 87 96 21 -37 44 07 01 35
7= 158 133 150 42 157 161 169 43 86 152 150
ZHE 99 73 82 15 91 76 13 78 104 49 66
afg/ -320 -40 -20 -38 -110 30 -2093 58 42 -268 42
oo To] el -467 863 983 82 113 106 -768 221 257 114 271
g/9/0/9/E (%) 42 71 77 32 37 38 283 84 82 37 81
X|HiZ=Z20(2 -736 618 706 -7 54 43 -826 192 131 %20 206
#0/9E (%) 66 51 56 03 18 15 304 73 42 29 62
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TS AEN ELLAAIMM
(EH: Moiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (Et|: Aloigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXM 6600 679 8229 9031 9227 D= 9890 11,106 12195 12682 12332
SZ QIS T MR A 539 335 1156 1718 2140  Oj=EL 9331 11011 10933 11284 10832
OfEAhA S 7|ERY A 3298 3712 4076 4204 4054  OfEZ0]Q 559 95 1262 1398 1499
TUDRRA 1293 1126 1236 1286 1250 OiE350|21E(%) 57 09 104 110 122
HISEXA 3463 1936 1132 1104 1672  EIfH|Q}EE|H| 390 562 400 415 404
7| 28R 751 743 736 728 721  @o|Y 169 467 83 983 1095
OBIRpAL 9% 926 1134 1319 1478 Q1210|215 (%) 17 42 71 77 89
DBRpAL 120 120 120 120 120 prese: e To] e 169 467 863 983 1095
RRASH| 10064 8732 9361 10134 10899  H|@A&ol 49 544 71 N2 72
SEHK 4674 4127 4131 4187 4146 w2gaol 76 68 68  -68 -69
Ch|28Ex| 1143 1156 1169 1183 119 Qlstatziaol -1 13 13 13 -13
DU 3! 7|ERHE 1887 1327 1318 1360 1306 ZHAH7 | S EXpol -19 -6 -7 -7 -7
Ch|2sehey 0 0 0 0 0 MEAZAIZO[ 119 -1011 791 911 1024
H[SSEK) 2596 2608 2619 2631 2642 MIFAZAIRI0| 22 %) 12 91 65 72 83
7|12 8ERY (AKY+EHR) 946 951 956 960 965  AISAIYHOIN 15 -25% 178 205 230
A7 |0jQURS G 7|EFHS 0 0 0 0 0 AHZARdoly 105 -755 613 706 793
7| ZSEhE Al 331 334 338 341 344 ZChjo|e 0 0 0 0 0
SEA 7270 6735 6750 6817 6788  *HolM|Eat 0 0 0 0 0
PN TEEINED 2736 1956 2557 3248 4025  gh|z0[2 105 -755 613 706 793
NEr=] 2078 2078 2078 2078 2078 20|21E(%) 11 -68 50 56 64
Nl 550 550 550 550 550 P[HTE=S 106 -736 618 706 793
7|EIRFEN QA 99 99 9 -9 99 R|HHZ=Z= 72 2:0|2AE(%) 11 66 51 56 64
NoEN <102 -102 102 102 -102 HIX|B=S 1 19 -5 0 0
o|9Yolz 358 397 216 923 1716 ZZo|l 105 -724 582 675 762
HIX| IR | () 58 41 54 69 85 pN[TEE3 105 704 566 656 741
pNCES 2793 1998 2611 3317 4110 HIX|B=S 0 -0 16 18 21
HifQIXIEEA| 10064 8732 9361 10134 10899  EBITDA 241 -390 95 1100 1239
SHasER FQEXX|E
(EE: Moiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
dYgsoR Qs gz S 685 60 1085 826 686  AEM(%)
Eb7|2:0| QA 105 755 613 706 793 TES] 11 123 98 40 28
H[siZ20lH|2712 199 326 305 302 341 giQiolel 604 HM =™ 139 115
QEIRIAIZTIAZH| 62 67 83 107 133 MNIFA A0l 350 ®M  =® 151 123
SIS RPAAIZH| 10 10 10 10 10 EBITDA 504 H™M =™ 150 126
7|E} 237 237 190 152 152 EPS 200 H®M = 142 123
SHMREZINESTP 382 489 166  -183 449  £:00M(%)
oKy 2SI 491 414 364 128 -150 ROA(%) 10 -80 68 72 75
TYDRpALIZINE TP 145 -167 110 49 -36 ROE(%) 39 322 272 243 218
DY ROIZTHZEA) 63 560 9 & 54 EBITDAD}Z(%) 24 35 78 87 100
7|E} 318 318 318 318 -318  OFHA(%)
0| it 6 24 -4 -8 -15 SEH|IE%) 1412 1647 1992 2157 2225
EXgEeR Qo JasE 541 330 330 -330  -330 EHRH|8%) 2603 3371 2585 2055 1651
SEAHIANET 25 5 -5 5 5 APIZ/RI7 | RH2(%) 555 83 35 121 -03
OERIAKE(XS) 6 6 6 6 6 EBITDA/O|XHH|(Hl) 25 42 106 121 136
FARLANBI =5 0 0 0 0 FEXEER)
7|EIER RS 77 33 33 -3 -33 EPS(AISALYY) 255 -1770 1488 1699 1909
jeesoz ot sigss 69 66 66 66 66 BPS 6292 4417 5863 7526 93%
CH7| 2850 Z7HZA) 21 13 13 14 14 CFPS 190 664 721 87 950
H7lesRMel S7HED) 0 5 5 5 5 g dgtiga 0 0 0 0 0
KHEO| STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|%(Hl)
HiS2X12 0 0 0 0 0 PER(Z|) 366 n/a 55 48 43
7EfR s 48 48 48 48 48 PER(Z|X)) 201 n/a 34 30 27
si2o| =7} 213 204 821 562 42 PBR(X|10) 14 17 13 10 08
MESZ= 326 539 335 1156 1718 PBR(%|X)) 08 11 08 06 05
7|usi=2 539 335 1156 1718 2140 PCR 294  -102 94 81 71
FCF 245  -238 786 527 387 EV/EBITDA(%| 1) 223 n/a 46 35 27
A= Y, SkEH =8 EV/EBITDA(X|X) 153 n/a 32 23 17
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