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T k| 2014 2015 2016 2017E 2018E 2019E
OfzsoH Aloig) 9,295 9,514 9,854 12,387 12,673 12428

yoy % -56 24 36 257 23 -19
Aol Aloiel -270 272 419 618 726 727

yoy % HH =] 543 474 174 02
EBITDA Aloiel -191 359 528 731 855 872
Aol Aotgl -399 436 436 1,007 953 945
0[RS Alojel 454 207 265 700 690 684

S E A 29 29 43 50 57 59

EBITDA% % 21 38 54 59 6.7 70

so/012 % 49 22 27 56 54 55
EPS & -11,762 5357 6873 18126 17,865 17,725
PER b n/a 125 127 48 49 49
PBR Hi 06 06 0.7 0.7 06 05
EV/EBITDA Y n/a 81 73 48 39 33
ROE % -99 51 6.5 153 137 121
P = Aloiel 383 587 801 456 298 -147
BxjHle % 1373 1511 1408 1504 1367 1231
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CHEIAFY 3Q17 AKX Review

(T2l AR 3Q17P 3Q16 YoY (%%p) 2Q17  QoQ (%%p) M2 Gap (%.%p)
D=l 34272 24574 395 31063 103 28780 191
dA0| 1973 1307 510 1430 379 1570 256
g19/0/9/5 (%) 58 53 04 46 12 55 03
MIFo|Y 3509 1393 1520 2204 593 2015 741
A0/ (%) 102 57 46 71 31 70 32
A& DR, SKE#

ri2istel A% 0| 3l HY

(Al 2016  2017E  2018E | 1Ql6  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1Q17  2Q17  3QI7P  4QI7E
Ofz=ot 9854 12,387 12,673 2254 2564 2457 2579 2511 3106 3427 3342
Pk 7,549 10,036 10172 1648 1924 1893 2,085 2,001 2,610 2,769 2,657
EF 1,362 1271 1,230 309 345 320 388 278 300 343 351
ZEUE 1957 2308 2405 529 497 441 490 512 640 593 564
Hn= 4230 6457 6,537 810 1081 1132 1207 1211 1670 1833 1743
RSke] 1074 1139 1127 273 279 272 250 304 287 290 258
oA 1230 1212 1374 333 361 292 244 207 210 368 427
Sales Growth (YoY %) 36 257 23 117 69 24 44 114 212 395 296
714 83 329 14 245 88 76 -18 214 357 463 274
== -15 -66 -32 389 162 -66 255 -101 -132 74 -97
ZeE -336 179 42 216 -380 412 -319 -32 288 343 149
1= 599 526 12 897 615 698 368 495 544 619 444
28 -59 60 -10 47 -07 -93 -85 112 26 67 34
Y=Z0/2YE (%) 99 103 113 98 107 112 80 107 102 102 104
= 51 -79 0o 920 66 61 -02 45 -191 49 40
EEHE oo 81 81 -39 60 47 -60 72 102 72 75
1= 117 109 108 127 106 117 120 102 119 106 106
2/ 255 210 232 272 273 259 214 202 214 216 208
fe:1es o] [el] 420 618 726 91 136 131 62 114 143 197 164
HM 153 362 526 4 61 56 32 36 95 122 109
o3t 197 147 118 54 57 52 34 40 38 38 30
FOI0/91E (%) 43 50 57 40 53 53 24 45 46 58 49
214 20 36 52 o3 32 30 15 18 37 44 41
2/ 184 129 104 199 205 189 137 133 133 132 86
X|HfZ=Z=20(2 265 700 690 23 114 103 26 139 102 289 170
=0/%EF (%) 27 56 54 10 45 42 10 55 33 84 51
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TS AEN ELLAAIMM
(Bt} Meigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (GTHQ: Aleigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 7177 6496 7938 8238 8870  Oj=M 9514 9854 12387 12673 12428
S2OISIT MK A 2168 1577 1932 2100 2495  OfE@7} 8737 8878 11105 11238 11,029
DA 2 7|EpYR 3024 2913 3733 3819 4086  Oj=Z0|Q 777 976 1282 1435 1399
T TRpAE 829 902 1018 1042 1021 OjE250|21=2(%) 82 99 103 113 113
H[SEXpAH 4888 589 5533 6155 6251  mHIfH|QIE2[H]| 505 557 664 710 671
X7 | 2SR 727 99 978 988 998  ¥glo[! 272 419 618 726 727
SEIXIAL 1832 1964 2113 2239 2350 goH0|2IZ(%) 29 43 50 57 59
=L N 66 61 61 61 61 Z=HAA0|2 212 419 618 726 727
RIAEEZ| 12065 12392 13471 14393 15121  H|¥Y9l 164 17 389 27 218
o=myy 5107 4787 5623 5830 5899 wagaol 31 -54 48 48 47
CH 285K 1064 449 454 459 453 QstnEia0l 74 19 112 108 %
OIS O 7|Eppe 2888 3126 3955 4156 4230 27| RS EXRa0 183 257 18 188 190
CH7 |2y 5 126 127 129 130  MiEAHZAKHo|Ql 43 436 1007 953 945
HSEER 2152 2459 2470 2481 2443 MIFAZAIRI0| 22 %) 46 44 81 75 76
R |2SERY (AKI+ D 1691 1929 1937 1945 1905  AHIBARAHOIA 219 143 282 238 236
A7 |0jQURS G 7|EFHS 40 93 % 95 %  AHZARol 217 293 725 715 709
7| ZSEhE Al 116 133 134 135 137  Z=ChAlolQ 0 0 0 0 0
| 7259 7246 8092 8311 8342  *HolM|xZa} 0 0 0 0 0
PN TEEINED 4345 4611 4895 5535 6169  Etzjzo|el 217 293 725 715 709
N 219 219 219 219 219 20(2AE%) 23 30 59 56 57
2oz 505 539 539 539 539 P[H eSS 207 265 700 690 684
7|EFRHEME QA 0 0 0 0 0 KHIZEZ L 20|202%) 22 27 56 54 55
Rp7|Z=Al 0 0 0 0 0 H|X|HIZ=Z 10 28 25 25 25
o|doiz 3673 3918 4632 5335 6032 &ZEIo|2 129 267 751 741 735
H|X|HIZ=Z=X | 2(1Z) 461 534 484 547 610 R|HiZ=Z= 121 242 681 672 667
pNCES 4806 5145 5379 6082 6779 HIX|B=S 8 25 70 69 68
HXiQIRpEEA| 12065 12392 13471 14393 15121  EBITDA 359 528 731 855 872
SigsEn FREXX|E
(Bt} Moigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
gdUesoz Qlst HIZsE 385 147 553 366 653  AdT(%)
47|20 QA 217 293 725 715 709 TEST! 24 36 257 23 -19
H[siZ20lH|2712 247 400 383 405 433 geio|2l =M 543 474 174 02
OSIXIAZETIASZHH| 79 102 106 122 137 MIFAZARRI0[2! =™ 00 1307 54  -08
SIERIAAIZH| 8 7 7 7 7 EBITDA =M 471 384 170 20
7|E} 373 532 532 532 532 EPS =M 283 1637 -14 08
SEXEZAETH 79 546 555 753 489 £:01(%)
WESNEIFIPNES) 2195 473 820 8% 266 ROA(%) 19 24 56 51 48
T DXAO|ZEA(ETh 98 0 116 24 20 ROE(%) 51 65 153 137 121
OHQIAHSO|ZTHZA) 198 589 -89 -201 74 EBITDAD}XI(%) 38 54 59 6.7 70
7|E 2179 662 -662 662 662  QPHM(%)
BHO| MLt 108 -168  -114  -130  -137 SEH|8(%) 1405 1357 1412 1413 1504
ExgsoR Qo HzZSE 102 699 311  -311 311 HXH|2(%) 1511 1408 1504 1367 1231
AL NED 171  -364 15 15 15 2 KIQZ/RE7 | RHE (%) 122 156 85 49 22
OERIAKE(XS) 5 6 5 5 5 EBITDA/O|XHH|(HH) 45 56 83 97 100
SR MED -5 -10 0 0 0 FEXEER
J|EIERRE 78 78 78 78 78 EPS(HIALY) 5357 6873 18126 17865 17,725
egsos olst fZsE 511 46 105 105 45 BPS 112559 119454 126813 143382 159,819
CH|28E/o| S7KZA) 170 967 5 5 6 CFPS 495 572 1008 1014 1,024
7|28 7KL 671 829 8 8 41 s == 100 300 300 300 300
KHEO| STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|%(Hl)
2 [ = NE=t -4 -12 -12 -12 12 PER(X|1) 183 137 52 52 53
7 ERRIREE 13 104 104 104 104 PER(|) 94 90 42 43 43
si2o| =7t 795 591 355 168 395 PBR(%| 1) 09 08 07 07 06
M= 1372 2168 1577 1932 2100 PBR(Z|XY) 05 05 06 05 05
7|22 2168 1577 1932 2100 2495 PCR 1356 1523 83 88 850
FCF 189 -107 300 112 399 EV/EBITDA(Z| 1) 102 77 56 46 40
A= CHEIAY, SKEH =5 EV/EBITDA(X|X]) 68 57 47 38 32
-
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