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TFHENE LA
2 ZAR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERIM 10236 10791 12875 16169 19510  Dj= 32517 37153 39498 50870 60589
SIS TARA 3258 3467 5337 5874 7445 Ot 0 0 0 0 0
OHSAIALL [ERIA 1376 1842 1895 2589  30%  OfES0|Ql 32517 37153 39498 50870 60589
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QBRI 735% 7069 6735 6216 5755 %o|AE (%) 24 21 20 27 40
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XYz 1966 1966 1966 1966 1966  XHIEFHZ 20|0E(%) 057 075 119 217 33
J|ERE LA 39 1045 1045 1045 1045 H|K[HEESF 0 0 0 0 0
PAIEN 39 1045 1045 1045 1045 ZmTo|Ql 278 319 470 1102 1954
o[Yoiz 3554 3713 4048 5150 7104  KHjEE 278 319 470 1102 1954
H|X|HZ=R 2 0 0 0 0 0  HXMHIEE 0 0 0 0 0
TE2EA 7439 6615 6953 8055 10009 EBITDA 1512 1535 1491 1975 2962
Exjopa 21767 20410 22390 25709 29052
HaSEE FREXX|E
2 ZAK 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
HAHEHISE 1155 1095 1871 703 1712 AR (%)
E7120(Y) 18 28 471 1102 194 ESNT] 18 143 63 288 191
HEASRE 1413 1388 1059 873 1008 g9l 445 24 16 741 796
SHRIMZITIAIZIH| 632 605 573 519 46l NEASAIZ01Y 613 192 43 950 773
DETIAAIZI| 108 140 141 104 73 EBITDA 255 15 28 324 500
7|EH 181 105 142 64 287 EPS(AI&ALYY) 749 506 691 1342 773
SHRIEZANETY 7 291 6719 918 625 301 (%)
OfSAE (O] ZAETh 132 450 37 69 446 ROE 25 40 69 147 216
iy AN 218 16 55 475 1141 ROA 09 13 22 46 71
OIS 2L J[ERIS] Z7K) % 3 134 % 60 EBITDAGHEI 47 41 38 39 49
7|E 114 142 738 58 342 oFEM (%)
Ol |tE 449 280 338 353 625 oH|g 1756 1458 1491 1492 1592
EXEEHasE 199 1507 1220 131 155 EiH|8 1926 2085 2220 2192 1903
GRS 552 1828 9%3 0 0 SRPRIZY/R7 |Rp 715 611 537 397 163
SHRIAZNETP 1061 666 -296 0 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 50 47 55 67 100
FRARINETN 7 7 6 6 6 FUXE (@)
7|E 394 338 5% 125 149 EPSHIEALR) 462 6% 1177 2755 4885
HeesszgsE 2225 2363 1209 297 297 BPS 18599 16539 17382 20137 25022
A =PI 123 983 8% 0 0 CFPS 2312 2558 2963 4312 6219
7|2 EBTHZA) 2491 0 2491 0 0 B = 350 350 0 0 0
RHEOIETHZA) 0 -1005 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 138 138 133 0 0 PER(%|) 2987 1128 665 284 160
7|E} 250 236 266 297 297 PER(%[X) 1673 680 364 155 88
EENESIFIN) 1391 208 1871 537 1570 PBR(A|1) 74 48 45 39 31
P 187 3258 3467 5337 5874 PBREAIX) 42 29 25 21 17
7| Zeig 3258 3467 5337 5874 7445 PCR B4 188 264 182 126
FCF 591 2282 83 833 183 EV/EBITDA(%|1) 99 230 B4 174 110
NERCENE NS EV/EBITDA(%|X) 240 150 140 102 63
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