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= Cho| 2014 2015 2016 2017 2018E  2019E
el o9l 27585 32539 40226 46557 50581 55086
yoy % 21 180 236 157 86 89
gjoio[ol oy 758 8302 1100 12166 13578 14515
yoy % 497 95 27 104 116 69
EBITDA ] 9023 982 12650 14040 15492 16110
Aol o 6588 8232 11318 12673 1418 15248
£0[REET) 2 4545 5187 7493 8133 9500 10282
g4ol0jez% % 275 255 274 261 268 264
EBITDA% % 327 303 315 302 306 293
20|25 % 164 159 189 178 190 189
EPS 9 12874 18030 23091 24749 28821 31195
PER " 553 364 36 339 292 269
PBR by 131 102 71 57 49 42
EV/EBITDA by 251 210 185 177 152 139
ROE % 278 265 262 193 180 166
axtoiz ] 10076 13921 30170 37151 49324 -61680
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IQI6A  20l6A 3Ql6A 4QI6A | QA 2QU7A  3QIP  AQITF | 2016A | 20U7F | 201F
a0l 9373 9873 10131 10850 10822 11296 12007 12431 | 40227 = 4655 = 50581
2 85 96 984 1230 997 1177 1142 145 | 3995 | 4712 5542
HIxLASgE 4498 462 463 4913 | 5097 505  5A8 569 | 1865 | 21482 | 24119
TEgE 26 281 08 30 44 4% S8 584 | 1205 2098 253
BERAHIA 08 274 25 253 w4 267 22| 102 %8 9%
INEQJEIEE 3526 3729 3991 4092 | 4060 4176 4526 4485 | 15338 | 17247 173%
o 6805 7146 7308 7947 | 7914 844 8886 9146 | 29206 | 34390 | 37003
Sampeyed 1309 1377 142 1214 | 1406 143 157 1597 | 5372 . 596 6305
HeymiE 1548 1603 1608 1846 1863 2011 2124 2346 | 6605 8344 9908
olzma 466 462 459 49 493 S 573 612 | 1881 2222 2316
o) 36 360 296 451 403 505 643 693 | 1483 . 2244 29%2
UNE U JEISE 3066 3304 3513 3943 3749 3M8 4018 3898 | 13866 15613 15492
aop0[o] 2568 2727 2823 2903 2908 28 3121 3285 | 11021 12166 13578
gopo|olz 274%  276% 0%  268%  26%  252%  260%  264% | 274% @ 261% = 268%
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IQI6A  2QI6A 3QI6A  4QI6A | 1QIZA 2QUA  3QIP  4QUF | 2016A | 2017F | 2016F
a0l ¥l 382 %1 381 392 505 430 40| 1466 1768 = 1681
sy B5 BIB935S B9 98 425 436 | 1407 1648 . 1667
Comrmurication 77 74 73 70 81 75 75 74| 2941 3051 309
Content 119 114 108 108 104 101 99 100 | 449 404 401
Advertiserment 119 16 145 157 166 175 204 23| 47 758 803
eic 20 25 34 40 39 46 47 49| 119 181 153
JEfhE 07 44 02 07 03 107 05 04 59 10 15
ope 288 302 312 365 32 359 372 383 | 1267 1465 1498
— 53 80 49 16 40 146 59 58| 199 0 302 184
gepojols 156%  210%  137%  42% 103% 8%  136%  131% | 136% @ 171%  109%
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AT EEEYAMA
o Mg 2015 2016 2017E 2018 2019 & ZAKS) 2015 2016 2017E 2018 2019
SEXWL 26394 41999 49926 63019 76209  OfEO 32539 40226 46557 50581 55086
2SR 8134 17262 29011 41184 53540  OfZ=R7} 0 0 0 0 0
S| [P 512 6938 7949 8741 9459  OiES0[Y 32539 40226 46557 50581 55086
TYDRpAL 155 103 119 130 141 OHEZ0[21E (%) 1000 1000 1000 1000 1000
H|SEX}AH 17465 21707 28637 26523 24716  THIfH|QFHEIH| 24237 29206 34391 37003 40571
7| 2ERIA 3747 6148 11945 11945 11945 gofolol 8302 11020 12166 13578 14515
OSBRI 8638 8633 8977 7332 5988 aoel0[lE (%) %5 274 261 268 264
DERA 1033 1121 1472 1372 1290 H| ot 70 297 507 603 733
RHAESA| 43859 63706 78563 89542 100925 ~ =gHIB 225 295 332 434 560
o= 16837 18039 20041 21958 23628 Q[skataiLol -86 9 5 5 5
S =E=IEh 5177 2273 2044 2044 2044  EH|YUEXIS pRaiE0| 14 %8 114 94 94
OIS O 7|ERRIS 3732 4248 487 5352 5791 NEAZAIZ0]2 8232 11318 12673 14186 15248
Ch7|sahEsy 487 464 465 635 720 NEASAIRI0IAE (%) 253 281 272 81 277
HIQEER) 437 4371 5016 5293 5586 AHSAIHOIM 2290 3609 4383 4554 4834
Z7|28Em 1500 1500 1501 1501 1501  ZiSAro 5942 7709 8290 9632 10415
7| OIS T 7|EpHE 40 75 102 128 171 =CHAi0]2l g2 118 25 0 0
A | e 166 151 219 288 356 *HHo| &1} 377 71 23 0 0
SRHSA 21163 22410 25057 27251 29214 ej0[2l 5170 7591 8265 9632 10414
pATEESNT] 21245 35947 48259 57137 66650  20|QE (%) 159 189 178 190 189
23 165 165 165 165 165 P E= 5187 7493 8133 9500 10282
X0 1331 12172 14485 14485 14485  X[HIZEENL 20[QE%) 1594 1863 1747 1878 1867
J|ERFETA A 11250 -14237 -12003 -12003 -12003  H|XK|HpEE -18 98 132 132 132
WHEN 10573 13560 1172 -1172 -11722  Emzolol 5540 723 8005 9372 10154
ojlydoiz 30694 38102 45909 54821 64369  K[HEEZE 5556 7330 8098 9465 10247
H| K[R8 1451 5349 5247 5154 5061  H[KHHEE -16 % 93 93 93
XA 2696 4129 53506 62291 71711 EBITDA 9862 12650 14040 15492 16110
BjopREE 43859 63706 78563 89542 100925
Sig3SEE FQEXIKE
2 ZA2ig) 2015 2016 2017E 2018 2019 & ZAKAS) 2015 2016 2017E 2018 2019
golstEsiass 8204 11328 10814 12468 12656  AEH (%)
T |20] 202 5170 7591 8265 9632 10414 e 80 286 157 86 89
H[SiZASIRE 5075 6242 6066 5860 5695 giolofel 95 7 104 116 69

OERIARZITIAZH| 1425 1457 1657 1¢45 1344 NEAZAI0[ 250 375 120 119 75

SERHAAIZ| 135 173 217 269 251 EBITDA 93 283 110 104 40

pli=t 1975 1583 4 2B 2B EPS(HIALE) 404 277 72 165 82

SHRIEZIASTN 634 883 1211 1028 8718 20N (%)

ORSARIGU [ERRFRS] ZAETH 669 564 %2 792 718 ROE 265 262 193 180 166

TYDRFARZEAESTR 0 0 151 12 1 ROA 133 141 116 115 109

DIRIS 9 7 EIS] S72iA) 3% 105 -1218 485 440 EBITDADIEI 303 315 302 306 293

7|E 08 1343 2530 1347 1167 OFHM (%)

EHO| KLt 2675 3388 4728 4051 4331 o5H|g 1568 2328 2491 2870 325
Exgssigss 7485 9038  -3342 291 417 ExiH|g 933 543 468 438 407
2ERAUANET 6213 6320  -698 0 0 BN IE 613 731 694 792 -860
OB IAZIAST) 1185 972 -1853 0 0 EBITDA/O|KiH| &(HH) 1717 2084 5377 5944 6181
OSRFAZIAETN 153 206 -169  -169  -169  FEX|E (2)
7|E} 67 1540 62 460 586 EPS(HIAL) 18080 23091 24749 28821 31195
eessass 5 6911 443 587 717 BPS 64452 109055 146406 173338 202198
CH28EMEIHLA) 416 2352 -209 0 0 CFPS 20470 27676 30358 34627 36032
27|28 ESTHZA) 145 -1055 0 0 0 B = 1100 1131 2000 2500 2800
KHEOIETHZA) 1594 3044 4985 0 0  ValuationX|E ()

Hi= 2ol x|2 230 321 326 587 734 PER(X|2) 437 390 3838 B3 308
7|E} 51 13684 o1 1 17 PERCX) %5 241 291 250 231
&20| Z7HZA) 909 9128 11749 12173 123% PBR(Z|T) 123 83 66 55 48
7|xsiz 7225 8134 17262 29011 41184 PBR(A|X) 72 51 49 42 36
Pl " 8134 17262 29011 41184 53540 PCR 22 B0 27 43 233
FCF 6929 9607 8773 11713 12018 EV/EBITDA(X|T) %4 217 205 178 163
A2 : NAVER SKSH =3 EV/EBITDA(X|X) 44 17 148 17 114
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