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= £ 2014 2015 2016 2017E 2018E 2019E
OfjzsoH Alotel 4477 4,603 4750 5412 5,710 5856

yoy % 62 28 32 139 55 26
Q10102 Alojgl 225 390 517 634 707 721

yoy % =X 729 328 26 115 20
EBITDA Aloigl 267 432 559 675 749 764
MFo|2l Alojgl 122 324 460 639 711 726
=0|AX|HiF)  MAA 69 217 307 460 512 522

ggio|ls % 50 85 109 117 124 123

EBITDAD}AI % 60 94 118 125 131 130

20|02 % 15 47 65 85 90 89
EPS 2 913 2876 4,069 6,101 6,795 6931
PER HY 424 135 110 59 53 52
PBR I 13 12 13 09 08 07
EV/EBITDA B 169 83 59 37 29 24
ROE % 39 105 133 169 162 144
= Aloigl 1,587 666 72 -159 -496 -890
HiHIS % 1612 1230 1100 973 851 753
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S 3Q17 AK Review
(CHeL AR 3Q17pP 3Q16 Yo (%%p) 2Q17  QoQ (%%p) ZAMA - Gap (%%p)
Dz 13494 11647 159 13642 -11 13234 20
@oiolel 1716 1422 206 1412 215 1499 145
@2/0/9/5 (%) 127 122 05 104 24 113 14
HFolel 1741 1240 404 1438 210 1455 197
MEOIIZ (%) 129 106 23 105 24 110 19
A2 SRR, SK S
S A Fo0| U HY
(SHo) Aloig)) 2016 20176 2018E | 1Q16  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1QI7  2Q17 3QI7/P  4QI7E
ooy 4750 5412 5710 980 1208 1165 1397 | 1133 1364 1349 1566
I ES 3507 4182 4467 683 895 82 1067 839 105 1049 1238
yST B! 1232 109 1193 271 343 312 306 22 286 237 354
HZE (%) 351 263 267 397 383 %62 287 265 21 26 286
e 1530 2174 2282 241 359 388 542 441 551 570 612
E= 343 300 361 83 97 80 83 64 73 74 89
HE 232 406 42 54 63 48 67 73 il 111 131
7|} 170 204 206 34 33 34 69 39 55 57 53
AR 1243 1230 1243 297 313 303 330 294 308 300 328
Sales Growth (YoY %) 32 139 55 -18 26 17 146 156 129 159 121
Tp)=el 71 -108 85 57 -118 40  -126| -181  -166 240 157
ey 322 21 50 59 125 289 748 830 535 469 128
£=2 153 126 206 46 0 216  -308| -29 -7 75 70
= -220 748 50 46  -160 360 264 352 44 1313 us
j=30(] 898 97 109 161 257 216 264 216 230 259 292
jEZ0/2/E (%) 189 184 191 164 213 85 189 191 169 192 186
gz 193 179 184 138 212 86 217 186 162 183 187
Tp)=el 274 297 304 199 301 274 311 311 287 290 302
ey 162 77 174 136 168 164 168 176 151 195 184
£=2 73 71 80 96 117 36 33 129 36 62 65
7= 53 19 45 29 229 03 -07 -01 19 33 20
%010/ 517 634 707 86 161 142 128 141 141 172 180
29/0/9/5 (%) 109 17 124 88 133 122 92 124 104 127 115
R|HhZ=z=20[2] 307 460 512 vy, 113 84 69 9 104 123 134
20/9/Z (%) 65 85 90 42 93 72 49 88 76 91 86
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TS AEN ELLAAIMM
(Bt} Meigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (GTHQ: Aleigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 3409 3645 4303 4929 5541  Oj=M 4603 4750 5412 5710 5856
S2OISIT MK A 548 1152 1229 1556 1941  OfESATL 3806 3855 4416 4620 4742
O 2 7|EpyR 1168 1070 1335 1408 1524  Oj==o0[Q 796 895 997 1090 1114
X DXpAH 998 768 1038 1252 1364 Oi=Z0[AE(%) 173 188 184 191 190
H|SE=XAt 2101 2139 2000 1902 1819  EHIjH|QIE2[H]| 407 378 363 383 3%
X7 | 2SR 428 442 42 42 442 gdole 390 517 634 707 721
SEIXIAL 84 81 80 89 877 IAH0|2AZ(%) 85 109 117 124 123
DS AL 15 16 16 16 16 prese: Lo To] el 390 517 634 707 721
RHAESA| 5510 5785 6303 6831 7360  H[¥&ol -65 -58 5 4 4
SEHx 2020 2264 2335 2356 2365 wagaol -38 -16 -15 -18 20
CH 285K 723 745 735 725 715 QstnEia0l 0 3 12 12 12
OfQIkHE 9l 7|EpHS 584 592 678 709 728 27| YRS EXf0l 2 6 4 4 7
CH7 |2k 4 5 5 5 5 NEARZAIZoQ 324 460 639 711 726
H|S =B 1020 766 773 785 797 MFAZAIRI0| 2 E%) 70 97 118 125 124
7|12 8ERY (AKY+ZHE) 490 335 335 336 336 HSAMRAHOIN 8% 129 160 178 181
A7 |0jQURS G 7|EFHS 4 3 3 4 4 AHHAHolY 239 331 479 534 54
7| ZSEhE Al 234 212 223 234 245 TR0l 0 0 0 0 0
SEA 3039 3030 3108 3141 3162  *HHOlM|&a} 0 0 0 0 0
PN TEEINED 2358 2622 3048 3529 4021 Ej&o0|Q 239 331 479 534 544
XEa 377 377 377 377 377 20(2AE%) 52 70 89 93 93
puEcTelle: =1 179 179 179 179 179 p[EEES 217 307 460 512 522
7|EIRFEN QA 141 142 142 142 142 R|HIZEZT 2 20|202%) 47 65 85 920 89
X7 |Z=Al -84 -84 -84 -84 -84 H|X|HIZ=Z 2 24 19 21 22
o|9Yolz 1917 218 2612 3093 3584 ZzTo|2 220 326 488 543 555
N[ EESN TN EA) 113 133 146 161 177 py[HTEES 199 302 452 503 514
pNCES 2471 2755 3194 3690 4197 HIX|B=S 21 24 36 40 41
BRI EA| 5510 5785 6303 6831 7360  EBITDA 432 559 675 749 764
SHasER FREXX|E
(Bt} Moigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
goistzoz OISt HZSE 1028 840 180 431 490  AT(%)
47|20 QA 239 331 479 534 544 oz 28 32 139 55 26
H[siZ20lH|2 712 249 192 171 173 174 giQiolel 729 328 26 115 20
OSIXIAZETIASZHH| 41 40 40 40 41 MNFALAI0|2 1665 417 390 114 20
OSIXFAFALZH| 1 1 1 1 1 EBITDA 617 293 209 109 19
7|E} 155 123 123 123 123 EPS 2149 415 499 114 20
SEAEZLNETH 540 316 470 276 228  $01(%)
WIESN e PN E ) 110 39 264 73 -116 ROA(%) 42 59 79 81 77
T DXAR| LB T 575 344 270 214 112 ROE(%) 105 133 169 162 144
OH QA0S THZEA) -15 41 86 31 19 EBITDADIRI(%) 94 118 125 131 130
7|E -130 -25 22 20 -18 QPEM(%)
BHO| MLt -14 -85 77 -69 -62 S=H|8(%) 1688 1610 1843 2092 2343
ExgsoR Qo HzZSE -64 -89 -34 -36 38 ExHH2(%) 1230 1100 973 81 753
AL NED -14 -34 19 17 15 2 KIQZ/RE7 | RHE (%) 269 26 50 -134 212
OERIAKE(XS) 0 1 1 1 1 EBITDA/O|XHH|(HH) 67 118 153 171 176
SR MED -1 -1 0 0 0 FEXEER)
J|EIEXIEE -26 4 4 -4 -4 EPS(HIEALY) 2876 4069 6101 6795 6931
Hegsoz olst fiZss 665  -146 -68 -68 -68 BPS 31,080 34571 40225 46603 53123
CH|28E Ko S7HZA) 863 -277 -10 -10 -10 CFPS 299 390 538 593 604
7|28 7KL 222 174 0 0 0 e = == 300 500 700 700 700
KHEO| STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|%(Hl)
iz 2 X |2 22 37 53 53 53 PER(X|1) 276 133 87 78 77
7 ERIRES -1 6 -5 5 -5 PER(|) 127 85 54 48 47
si2o| =7t 300 605 77 327 384 PBR(%| 1) 26 16 13 11 10
M= 248 548 1152 1229 1556 PBR(Z|XY) 12 10 08 07 06
7|usi=2 548 1152 1229 1556 1941 PCR 1297 1152 664 602 591
FCF 1004 790 130 382 441 EV/EBITDA(Z| 1) 153 70 57 47 41
A= SCjARY, SKEH =4 EV/EBITDA(E|X) 80 46 34 26 21
e
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