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TFHENE LA
2 ZAeig) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHQig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERIM 5191 5609 5570 5908 6453  OfEM 5679 5603 5501 5809 6188
F2QBTARIAL 205 2853 2795 2990 3307  Oj7t 2738 2838 2709 2875 3057
NSRS [ERIA 125 1560 1546 1587 169  OfES0|Ql 2941 2765 2792 293 3131
TYDRFAF 91 1059 1162 1249 1349 DHEZ0|2E (%) 518 494 508 505 506
HIQEX 5400 5056 4898 4658 4435  HOjH|QFE|H| 2398 2613 2554 2608 2778
A7 |2SRA 169 174 195 195 195 goo|9] 543 12 238 3% 353
QERIA 4070 3662 3394 3269 3159 Gol0[2lE (%) 96 27 43 56 57
DERIAL 170 158 133 129 126 B|ggol 86 1 149 57 43
KPS| 1059 10665 10468 10566 10888  232gH|g 135 98 125 101 88
Ssa1 2366 381 3431 3175 3116 Qlstaaal 85 % 51 71 71
th|2gEK 1445 2528 2098 1918 1901  EAHP|YUEXIS paol 0 143 10 50 50
OHRIKIS 2 7|Efs 553 875 891 850 843 NFEASAI0[ 630 153 N 269 309
e 38 % 55 58 62 MRS ©%) 111 27 16 46 50
HIQE LRy 2712 92 90 888 849 HEARRIEHOIN| 150 24 8 23 2
71285 2283 400 350 290 20 Aol 480 129 82 245 283
A7 |0HQUAHS. U 7|ERRS 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 0 0 0 0 0 0L st 0 0 0 0 0
SHEA 5077 4774 4352 4063 3965 Eh7j20(Ql 480 129 82 245 283
pATEESNE] 5513 5801 6117 6503 6923  #0|AE (%) 84 23 15 42 46
xea 42 42 42 42 42 Py TEES 480 129 82 245 283
oz 2540 2865 3075 3282 3485  KIHEEETZ 20|QE(%) 84 231 149 42 457
J|ERE LA 6 6 & 7 7 HXHIEE 0 0 0 0 0
PAIEN -6 6 7 7 7 Zzzo| 40 113 58 22 259
0[9Yoiz %7 998 1041 1244 1485  X[HiEZE 40 113 58 2 259
H|X =R 2 0 0 0 0 0  HXHZER 0 0 0 0 0
XA 5513 5801 6117 6503 6923 EBITDA 776 362 M6 518 530
Exjopa 10590 10665 10468 10566 10888
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
YUPEUSSS 43 3 0B 301 263 MEM %)
27lz0(=d 480 129 82 245 283 Of= 00 13 18 56 65
HEASRE 488 25 416 273 248 g0 128 21 511 365 84
OHRIMZITIAIZIH| 22 199 199 185 170 NEASAIZ01Y 6 758 413 198 152
DSRIAAZIH| 1 1 9 8 7 EBITDA 69 533 231 161 24
JE 51 178 121 77 77 EPS(AI&ALYY) 372 748 370 1998 152
SHRIEZAETY 406 249 T4 19 240 3N (%)
OfSAE (O] ZAETh -101 157 17 41 110 ROE 92 23 14 39 42
THDRHAZEAETD A% 124 07 87 -100 ROA 45 12 08 23 26
QIS 2! 7[ERtHSO| STHZHA 32 -36 16 41 -6 EBITDADFRI 137 6.5 81 89 86
7|E 204 247 135 25 24 OFHM (%)
Ol |tE 1% A7 -89 23 27 osH|g 2194 1453 1623 1861 2071
Exgssigss 08 477 1% 0 89 BiElg Q1 810 711 65 573
2SRAUNETN 193 27 31 12 -15 ARIQIT/RI7 K= 135 11 59 124 177
SERUMET 23 59 %9 60 60 EBMDA/O[RIH|(H) 51 30 31 43 49
FERRIUNETY 35 0 4 4 4 FEXE (@)
7 423 563 131 166 167 EPSHIEALR) 6109 1540 969 2906 3346
Tjeessiass T4 647 464 1% 35 BPS 68603 69770 72438 77019 81993
CH|28EME7HLL 79 519 9 -180 17 CFPS 9069 4050 3430 518 5449
2|2 SEMSTHZA) 43 308 594 60 70 B = 1,000 500 500 500 500
WELES TN 283 5 20 207 203 ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 58 80 42 42 42 PER(%|T) 22 1137 1078 360 312
7|E} -96 8 137 121 109 PEREIX) 135 524 784 262 27
EESEAEIN) 138 101 58 195 317 PBR(X|2) 25 25 14 14 13
|xeia 2816 2954 2853 2795 2990 PBR(A|X) 12 12 11 10 09
7| Zeig 295 2853 2795 2990 3307 PCR 162 261 261 173 164
FCF -147 260 49 232 196 EV/EBITDA(%|1) 187 401 192 157 145
X2 ; ZO[OAE] SKEH =X EV/EBITDA(A[X) 93 190 138 110 100
-
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