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2016 2017F 2018F YoY (%)
52
EL! SRR EL! SEE EL! SEE T LR
&M 15384 280 17699 90.8 19380 1126 95 240
acev 14322 703 17216 781 19290 136.2 120 745
ML=l 32326 1495 33818 1729 3,7506 2044 109 183
ojrjof/ga
oM 10516 994 1,104.9 108.6 1,240.7 130.0 123 197
(@1 1hy 1,100.6 429 11217 836 12301 1046 9.7 251
A7L0|2t0| = 625.1 781 6283 83.0 656.3 1121 45 351
ojclof/Zn UE &4 8,980.6 4683 9,728.2 617.0 10,744.8 800.1 58.9 196.7
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II. Top picks: CJ E&M (130960, TP: 114,000-)

Fol&2 LIOF LY
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» 0 ANY 350 H20] '2AEY, ‘22 S Fx MEQ 2lwY 27t WHREH we A2 TVED OiE 4% o4

» IE2RAI01 HS2 HIR, HEe AHX| EEE 2ttt SAIE SO0 LAY 2 MEY0|E HA 232 AHEY FEHE 1Y

v A[AHARORE A &F 7|HE 72

<H2> CJE&M Q17 |

,10/ AIO/
2016 2017E 2018E 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3QI7E 4QL7E

ESTEST 15384 17699 19380 3135 3573 3788 48838 394.2 4254 4320 5183
b 11284  13002| 14078 2254 2684 2636 366.1 2857 3321 3050 3775
s 1896 2409 289.1 403 406 562 524 565 445 715 683
Sotzogl 2204 2287 2411 478 483 54.0 703 520 487 555 725

TEET 3489 465.1 4748 7638 875 880 96.6 107.1 1131 1102 1348

@ oio|2l 280 9038 1126 89 14.2 30 19 234 236 171 267

M®o|el 675 657.6 207.9 146 477 94 @2) 453 537.2 333 417

0|2l 608 4953 1576 125 429 24 31 335 4047 253 317

HEE (YoY %)

ES\TEY 142 150 95 7.0 194 24 270 257 191 140 6.0
b 241 152 83 267 201 180 305 2638 237 136 31
s 205 271 200 -389 289 -396 97 402 96 272 304
otz 105 38 54 30 93 96 240 87 09 28 31

TEEXNLT 64 333 21 165 83 54 -16 394 294 252 396

% oo|al 469 2250 240 29 206 778 -84.5 1623 668 4672 13289

HFolel 138 874.0 684 -86.1 1263 716 Hx| 2092 10271 2542 =7

2o/ 150 7140 -68.2 -86.2 2411 914 =H 1688 844.4 960.7 9139

O|2E (%)

TEES I 227 263 245 245 245 232 198 272 266 255 260

oolo|alz 18 5.1 538 28 40 08 04 59 56 40 52

M®o|elg 44 372 107 47 133 25 -09 115 1263 77 8.1

PNEE 40 280 8.1 40 120 06 06 85 95.1 59 6.1

X2 CJ E&M, 10| EXFEH
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II. Top picks: CJ E&M (130960, TP: 114,000-)

K-IFRS & Q°F T X E

HEHEE Tl A ) EZEA AN (EH21A 2 9,%)
2016 2017E 2018E 2019E 2016 2017E 2018E 2019E
SERfA 996 1847 2,068 2271 uHXOH 1538 1,770 1938 2131
B2 9l I MRpA 81 900 1,065 1352 Z=7t8(%) 142 150 95 99
CH7| 28 XA a1 26 8 8 EXTP! 1,190 1,305 1463 1,598
ESVE 553 636 697 597 EEVLe] 349 465 475 533
T DRHA 5 5 6 7 O H| OFRFE| | 321 374 362 398
HS S XA 1,797 139 1,288 1,240 oLt 5 6 6 7
FAERRE 275 254 227 211 7|ErE a0l - - - _
FERHE 724 366 308 299 J|EtEH| 8 - - - .
KHESA| 2793 3243 3356 3511 EENE] 28 91 113 135
EER=p] 937 1,003 1,069 1,145 =7 +°(%) -469 2248 240 195
b=k 128 147 161 178 A0|AE %) 18 51 58 63
EIIA s 268 268 268 268 omAcq - - - B
247|124 101 101 101 101 O|XtH|& - - - _
HSEER 240 240 240 240 X|280]2l(24l) 81 609 131 152
APRY 140 140 140 140 J|ErE Q20| 24 22 26 -26
A7 30 30 30 30 RN 68 658 208 251
ESVEY 1177 1,243 1,309 1,385 R (= 7 162 50 61
WEESNE 1,546 1,931 1974 2,050 HEHL0|2E %) 44 372 107 118
WEES 194 194 194 194 &7|20[9 61 495 158 190
redoia 973 973 973 973 Ao|°l 2 (%) 40 280 81 89
ol 420 907 1,054 1,233 X ==2% 20]2 62 495 154 187
J|EIRtE S 60 60 60 60 7|Efigo|<4 -103 -103 -103 -103
H|X|Hi ==X & 69 69 73 76 £ 20| -42 392 54 87
EEY 1616 2,000 2,047 2126 N[ EETESE el Yo o] -42 388 54 86

H3SER (EelA ) FREXX| B
2016 2017E 2018E 2019E 2016 2017E 2018E 2019E

gogs szss 259 973 332 318 ZCR| E()
27|20/ 61 495 158 190 EPS 1,605 12,782 3,987 4818
SERIAZET}AZHH| 16 42 37 31 BPS 39,922 49,842 50,968 52,924
DS RFAALZH| 384 357 58 9 CFPS 11922 23,085 6429 5,861
NEGH RN 81 609 131 152 DPS 200 200 200 200

EXgs sigss 534 -64 99 -124 Valuation(HH)
SRS HEEFHE) 212 20 -10 -15 PER 442 64 205 170
DHRIAO| HEFHE) -359 - - - PBR 18 16 16 15
284E0 3% 222 64 19 -1 PCR 59 35 127 140
HRes sgse 306 88 88 88 EV/EBITDA 73 57 127 134

12881052t - - - - Key Financial Ratio(%)

7128052 140 - - - ROE 40 285 79 93
Aozt - - - - EBITDAO|2IE 278 277 107 82
=5 8 -8 -8 8 HijiHg 729 622 64.0 65.1
2SI AR S 34 819 164 287 2HKH S 227 -194 -26.1 -386
7| ASH2USI AR 47 81 900 1,065 e b E=T ) 31 30 29 33
7|“E*§4:‘Eéﬁg*1xw 81 900 1,065 1352 T DX () 3571 3502 3421 3428
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