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3. 3Q17 Preview Summary

Industry Analysis

SK S HH2|X| HE/HXA 4H Preview
(Alofey) 3QL7E 3Q16 Yo (%, %p) 2017 QoQ (%, %p) ZMMA  Gap (%, %p)
]t eS|
Of=aH 44536 44641 -02 42081 58 45403 -19
HAHol2l 2494 2751 93 2664 -64 2910 -143
ol0jolE (%) 56 62 06 63 07 64 08
e
Ofzsal 29504 24574 201 31063 -50 27897 58
:1ole] o] 1761 1307 348 1430 231 1514 163
HAO|AUZ (%) 6.0 53 0.7 46 14 54 05
e
o= 31070 28177 103 31141 -02 29701 46
ooi0|o| 2259 976 1314 2458 81 2239 09
olojolE (%) 73 35 38 79 06 75 03
GS7A
o= 28%4.7 25747 124 29944 -33 29333 -13
Foio|al 768 384 1000 86.0 -10.7 1046 -266
ol0jolE (%) 27 15 12 29 02 36 09
2RAlIX|L|0fE
Ofjzsal 14954 1,6309 -83 1,356.0 103 1,295.6 154
:Losle] o] 197 532 -63.0 124 501 230 -143
leiolelE (%) 13 33 19 09 04 18 -05
sy
oo 12943 11647 111 13642 51 13327 29
ooi0|o| 1539 1422 82 1412 90 1546 04
olojolE (%) 119 122 03 104 15 116 03
CHEZEAL Bt
] E ] 161954 15,1095 72 16,1430 03 158617 21
Foio|2l 9019 7373 223 8948 08 9486 -49
oljolE (%) 56 49 07 55 00 60 04
oy
Ofjzsal 5187 5324 -26 4818 77 5324 -26
:1ole] o] 431 466 -76 329 311 466 -76
QolojolE (%) 83 88 04 68 15 88 04
LGEF2A|A
OfzsoH 7872 7198 94 8254 -46 7815 0.7
ooio0|o| 320 362 115 457 -300 407 213
olojolE (%) 41 50 10 55 15 52 11
(U
Of=aH 4839 4482 80 4899 -12 486.3 -05
HAHol2l 578 491 177 502 152 572 11
AAO|AUZ (%) 119 110 10 102 17 118 02
S
OfjzsoH 3585 3282 9.2 2996 197 3626 -11
:1osle] o] 115 121 87 318 136 -151
HAO|AUZ (%) 32 37 29 03 37 -05
X2 FnGuide, SK &
I
SK"’:&curities 9



Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

4. Z=Y Snapshot

(1) CHZ4A (A047040)
2017/10/10 Sfefefl mhe
EXfelA o=,
2527} 12,000 & (X)) el 5. o]ojo] Y

sfebFEe]

31 /KXC]-O] 7]1:]]51 ——o] Blg Bath O]—r E‘l‘;H

7] 99 5ol Fefgloe] A Mmejolx Fis
uidon A4S MysteletE, A
B SE Aow Pk dFe) @riie]

Adsk=s AP E Aoz Holo, F¢ 7]4o| &

di=he W7k et 01 9] 7|1z } 2&E Aog et

1) AMd2ay w7t 24¢] X3je]] whe 7} i B, 2) 735 A4 7)xo] wiet SK

58 W@ 7745 Wl Top—picks %EEE Mol 2%
LM ME Preview
(Aloie) 3QL7E 3Q16 YoV (% %p) | 2QU7 QQU6%p) | HMMA  Gap (% %p)
ER! 31070 28177 103 | 31141 02| 29701 46
gglolo! 2259 976 1314 | 2458 81 | 2239 09
gIoi0/9/2 (%) 73 35 38 | 79 06 | 75 03
& FnGuide, SKEH
CHSZH AE 20| 2 HY
REE) 2015 2016 20176 | 1Ql6  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1Ql7  2Q17 3QI7E  4QLE
EN 9890 11106 12027 | 2559 3029 2806 2712 | 2640 3125 3107 3155
e 3178 3492 4258 | 664 973 849 1006 | 923 1157 952 1227
=] 119 11% 1106 | 257 305 299 333 | 262 29 25 274
Hz 1835 2065 2207 | 475 5% 569 665 | 517 614 492 584
e 45 656 1018 | 111 151 168 227 | 206 302 271 240
Sfel 3107 3341 240 | 1028 1007 881 425 | 60 708 748 7%
7|t 2 17 17 5 4 5 3 3 4 4 6
oz 58 141 481 2 2 37 53 40 45 365 31
Sales Growth (YoY %) -11 123 83| 166 175 94 44 32 32 107 163
e 99 99 29| 83 166 92 196| 8 189 121 220
£2 15 01 74 70 13 19 17 8 32 79 -7
o= 200 234 26| 16 2 28 %7 89 105  -136 123
e a8 04 2| 102 1124 370 467 &4 103 613 58
s/ 15 75 20| 497 8 120 -1 -8 27 -I50 866
YEZ0/9E (%) 57 09 114 70 78 91 21| 117 106 118 114
=g 68 192 179 163 27 195  183| /5 184 179 176
£2 63 38 37 87 %6 21 37 44 07 44 55
2= 46 158 28| M2 157 161 169| 143 8 M1 148
e 164 99 9% | 115 91 76 113 78 104 93 103
s/ 30 320 0 38 -110 30 -2093 58 42 15 36
golole] 169 467 M & 13 106 7568 21 257 26 240
gI2/0/%/E (%) 17 42 78 32 37 38 283 84 82 73 76
X|HjzZE0(9] 06 736 639 7 54 8 86 192 1Bl 137 179
20/9/Z (%) 11 66 53 03 18 15 -304 73 42 44 57

A= thedd KSd

10 SI?'.%%&



Industry Analysis

S AN EELAN
(EE: Moiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E (St Aloiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 6600 6796 8126 9074 9273 uu*on 9890 11,106 12027 12611 12340
SIS T MR A 539 335 1148 1801 2182 D=7}t 9331 11011 10659 11071 10834
eS|V E ] 3298 3712 4020 4180 4057  OfEH0|Q 559 95 1368 1540 1506
TYDRFAE 1293 1126 1219 1278 1251 O§=20(21E(%) 57 09 114 122 122
H| Q=X 3463 1936 1234 1123 1664 uruHu|2Ma|u| 390 562 424 444 435
7| 28X 751 743 736 728 721 0|°I 169 467 944 1095 1071
OBRpAL 936 926 1134 1319 1478 0|2UE%) 17 42 78 87 87
DIERpAL 120 120 120 120 120 NMGOPI 169 -467 944 1095 1071
RIAEEZ| 10064 8732 9360 10197 10937  H|¥YxOl 49 544 111 -112 -2
S=uxy 4674 4127 4098 4161 4146 w2820 -76 -68 -68 -68 -69
Ch|28Ex| 1143 1156 1169 1183 119 QA0 -1 -13 -13 -13 -13
OIS T 7|Epps 1887 1327 1285 1335 1306 7| RS EXf0 -19 6 7 7 7
CH7|2Sche gy 0 0 0 0 0 MEAZAIHO 119 -1011 833 984 959
H| Q=B 2596 2608 2619 2631 2642 MNIFIALEAFRI0|21E(%) 12 91 69 78 78
7|2 SEAN (AK+ R 946 951 956 960 965  AIZAMAHHOIA| 15 25 187 221 216
7|0 QLAE 2 7|EpfE 0 0 0 0 0 A=A 105 -755 645 763 743
X7 | SEHEAY 331 334 338 341 344 ZEThARo|Y 0 0 0 0 0
SHEA 7270 6735 6717 6792 6788  *HolM|gat 0 0 0 0 0
PN TEESED 2736 1956 2588 3335 4063  E7|=0|2 105 755 645 763 743
XEa 2078 2078 2078 2078 2078 20|2UE%) 11 68 54 60 60
AEYozm 55 550 550 550 550 x|HH’<7< 106 736 639 763 743
7|ERFEN QA -99 -99 -9 99 99 KHIZEZ=2 20|202%) 11 66 53 6.0 6.0
X7|Z=Al <102 -102 102 <102 -102 HIX|B= -1 -19 6 0 0
olelelolz 358 397 248 1011 1754  ZEZ0[Q 105 724 614 731 712
u|x|uH =R (%2 58 41 55 70 86 py[H EES 105 704 597 711 693
pNCES 2793 1998 2643 3405 4149 HIX|HEZ 0 20 17 20 20
.,.xug}xrs'-am 10064 8732 9360 10197 10937  EBITDA 241 -390 1037 1212 1214
HISEE FREXIX|E
(E1: Aloiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FeEFoR QS HFSE 685 60 1076 917 644  MEM(%)
E17|2:0| QA 105 755 645 763 743 uH*ou 11 123 83 48 21
H|S240H|8712 199 326 305 302 341 2olel 604 =M B 160 22
SBRIAZTIAZH 62 67 8 107 133 A1|7§;|71|—’_-,‘—Afﬁ0|93 350 HM =™ 182 25
SSIXIAAIZH| 10 10 10 10 10 EBITDA 504 HMM =M 169 01
7|E} 237 237 190 152 152 EPS 200 ™M =™ 194 25
Sy SWICFIZNE) 382 489 126 -148 440  $00M(%)
W ES I ENE ) 491 414 308 160 -124 ROA(%) 10  -80 71 78 70
TDRpALO|ZIANST r 145 -167 923 59 27 ROE(%) 39 322 284 257 201
WIVISTSIES [TPTN 63 560 42 -50 29 EBITDAD}Z(%) 24 35 86 96 98
7|E} 318 318 318 318  -318  QFHAM(%)
BHO| M|t 16 24 -14 -8 -15 S=H|IZ%) 1412 1647 1983 2181 2236
Ex@soRs Q% 8ass 541 330 330 -330  -330 H{H|S(%) 2603 3371 2542 1994 1636
2SR AETD -25 5 -5 5 5 LRFQIT/RET | KHE (%) 555 883 364 93  -13
SERIAKE(XS) 6 6 6 6 6 EBITDA/O|XH|2(H) 25 42 115 134 133
FAUUNMEID 5 0 0 0 0 FEXEE)
J|EIER RS 77 33 -33 -33 -33 EPS(AHIZALY) 255 -1770 1537 1835 1789
WosEo = o3t HASE 69 66 66 66 66 BPS 6292 4417 5938 7735 9486
CH 2880 S7HZA) 21 13 13 14 14 CFPS 190 664 753 893 901
HI3EFMel B7HED) 0 5 5 5 5 Fg dztEE 0 0 0 0 0
Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= =bNE=t 0 0 0 0 0 PER(%|1) 366 n/a 53 45 46
J|ERRIREE 48 48 48 48 48 PER(Z|X) 201 n/a 33 28 28
si=2o| =7} 213 204 813 653 381 PBR(%|1) 14 17 13 10 08
PIES = 326 539 335 1148 1801 PBR(|) 08 11 08 06 05
7|aksiz 539 335 1148 1801 2182 PCR 294  -109 926 81 80
FCF 245 238 778 619 346 EV/EBITDA(%| 1) 223 n/a 42 31 28
Ab2: fR7Y, SKEH =8 EV/EBITDA(A|A]) 153 n/a 30 20 17
e
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

2017/10/10
FXjoA of=,
EHEF71 120,000 & (8%)

(2) CHRIAKY (A000210)

= T

Forward PBR 0.57X $&F0=2

[=]

e 3QU7E 3Q16 Yo (%, %p) | 27 QQU%p) | ZMMA  Gap (% %p)
Ofse 29504 24574 01| 31063 50 | 27897 58
gglole! 1761 1307 48 | 1430 231 | 1514 163
9I2/0/9/E (%) 60 53 07 | 46 14 | 54 05
Z= FnGuide, SKSH

CiiRIAN AE 20| 3 gt

(Aleig) 2015 2016 20176 | 1Ql6  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1Ql7  2Q17 3QI7E  4QI7E
e 9514 9854 11690 | 225 2564 2457 2579 | 2511 3106 2950 3122
74 6974 7549 9357 | 1648 1924 1893 2085 | 2001 2610 2288 2459
E= 1382 132 1271 309 345 30 38| 278 300 313 38
Zale 206 1957 2379 | 529 497 441 40| 512 640 607 60
#z 2646 4230 5707 | 810 1081 1132 1207 | 1211 1670 1368 1458
23} 1141 1074 1101 | 273 279 22 250 | 34 287 262 248
o 1399 1230 1232 | 333 361 292 244 | 27 210 400 415
Sales Growth (oY %) 24 36 186 117 69 24 44| 114 22 201 @ 21
2y 78 83 29| x5 88 76 18| 24 357 209 179
£2 22 15 66| 389 162 66 -5 -01  -132 21  -18
e 117 -6 215 216 -380 412 -319 | 32 288 375 264
2z 23 599 49| &7 615 698 38| 495 4 209 208
23 261 59 25| 47 07 93 -8 | 112 26 -3 05
YE50/9E (%) 82 929 108 98 107 112 go| 107 102 117 106
g2 97 51 59 90 66 61 02| 45 191 01 @ -3
e 80 00 89| -39 60 7 60 72 102 &7 90
2z 05 17 14| 7 106 117 120 102 119 115 116
22 78 255 20| 272 273 %9 24| 202 24 20 215
gelo|e] M a0 589 o 1% 131 6| 114 143 176 1%
74 %7 153 370 4 61 56 £ 36 % g 151
23} 159 197 145 54 57 52 e 4 38 2 2
9/20/9/E (%) 29 43 50 40 53 53 24 45 46 60 50
74 38 20 40 03 32 30 15 18 37 38 62
23} 139 184 132 | 199 205 189 137 | 133 133 95 109
RlHizZz=20[2) 207 25 510 3 14 103 % 139 102 142 128
20/9/E (%) 22 27 44 10 45 2 10 55 23 48 41

Atz CHEME, SKS2

12 =T

—_

KB



Industry Analysis

TR AENE EEEA MM
(K9 Aloigd) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (THQ Aleig)) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIM 7177 649 7414 7734 8359 uu*ou 9514 9854 11690 12172 12112

SIYST MR 2168 1577 1715 1818 2132  OfE7L 8737 8878 10428 10724 10668

ORI 2 7|EpkyA 3024 2913 3523 3668 3982 OfEZ0| 777 976 1262 1448 1444

TDRRA 829 902 91 1000 9% 0§50 21E(%) 82 99 108 119 119

H|SEXFA 4888 58% 5626 6188 6252 umHH|2}--}E|H| 505 557 673 706 702

7| 2SR 727 969 978 988 998 0|°I 272 419 589 742 74

SBRA 1832 1964 2113 2239 2350 210|21=(%) 29 43 50 61 61

SERpA 66 61 61 61 61 xx+m0*0|01 272 419 589 742 741

KRAEEZ| 12065 12392 13040 13923 14611  H|¥&ol 164 17 209 91 82
= 5107 4787 5382 5640 5760 w2820l 31 54 48 48 47

Ch |2 824) 1064 449 454 459 453 Qa0 74 19 112 108 %

OHQIAHS 2 7|ERES 2888 3126 3714 396 4092 A7 |RS EXpa 183 257 186 188 190

= e == 55 126 127 129 130  MEAZAIH0|Y 436 436 798 833 823

HSEEK| 2152 2459 2470 2481 2443 MFAZAIRI0| 22 %) 46 44 68 68 68

7| 2SER (ARH+ XD 1691 1929 1937 1945 1905  ASALAOLN| 219 143 263 208 206

A7 |OHQUAHS 3! J|EFRHE 40 923 % 95 %  AZAldol 217 293 53 625 617

X7|scheky 116 133 134 135 137  ZEhjdoll 0 0 0 0 0

SHEA 7259 7246 7851 8121 8204  *HoliFa} 0 0 0 0 0
pNTEESC] 4345 4611 4721 5279 5830  Gi7|Zo0[2 217 293 534 625 617

Nyt 219 219 219 219 219 #0|2E%) 23 30 46 51 51

HAdoE 505 539 539 539 539 x|u|17<7< 207 265 510 597 590

7 BRI 0 0 0 0 0 RHIEZT2 2:0(212(%) 22 27 44 49 49

X7 |=Al 0 0 0 0 0 H|X|HjZ=Z= 10 28 24 28 28

ojelglolz 3673 3918 4441 5054 5660 ZEZ0|Q 129 267 560 651 643

H|x|HH X[ 461 534 467 52 577 py[ITE£3 121 242 508 590 584
RHELEA| 4806 5145 5188 5802 6407 N E=S 8 25 52 61 60
.,.xusa}xraﬁm 12065 12392 13040 13923 14611  EBITDA 359 528 701 871 8%
YIS EE FREXIX|®

(SHQ): Aloigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FeEFoR QS HFSE 385 147 337 300 572  AdEAM(%)

El7|20[2l(2Al) 217 293 53 625 617 nH*OH 24 36 186 41 05
H|&Z 400|272t 247 400 383 405 433 Slolfel! =M 543 404 260 01
SR IAZHH| 79 102 106 12 137 A1|7.‘j71|—’_-.‘—)\f%0|95 =H 00 828 45 12
SIS RFAAIZH| 8 7 7 7 7 EBITDA =™ 471 329 243 16
7|E} 373 532 532 532 532 EPS =8 283 R4 169 12
SHXELAMESI 79 546 581 <729 478 $9lM(%)
eVl PIENE) 195 473 610 145 314 ROA(%) 19 24 42 46 43
XA ZtANET r 9% 0 59 40 5 ROE(%) 51 65 115 125 111
VSIS ES IIPTON 198 589 588  -252  -125 EBITDADIE!(%) 38 54 60 72 73
7|E} 179 662 662 662 662  OFEM(%)

O Nt 108 168 -114 130 -137 O=H|2(%) 1405 1357 1378 1371 1451
ExfeEoz oIt HISE 102 699 311 311 311 EXH|2%) 1511 1408 1513 1400 1280

FEAALUNET 171 -364 15 15 15 2RFIZ/XT | RH=(%) 122 156 130 100 34

SR EEFE) 5 6 5 5 5 EBITDA/O|XHH|(HH) 45 56 80 99 101

FAUUNMEID 5 -10 0 0 0 FEX|mE)

T EFERIEE 78 78 78 18 78 EPS(HISALY) 5357 6873 13221 15459 15274

WosEo = o3t HASE 511 46 105 105 45 BPS 112559 119454 122318 136,772 151,049

CH|28E2K10| Z7HUA) 170 -967 5 5 6 CFPS 495 572 817 925 932

X7|28EKO| ZTHZA) 671 829 8 8 4 Zot Siaoa 100 300 300 300 300

Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)

= e=byE=] 4 12 12 12 12 PER(X|1) 183 137 71 60 61

7ERREE 13 14 14 104 104 PER(X|XY) 94 90 58 49 50

si32o| =7} 795 591 138 102 314 PBR(X| 1) 09 08 08 07 06
PES =] 1372 2168 1577 1715 1818 PBR(%|X)) 05 05 06 06 05
7|2 2168 1577 1715 1818 2132 PCR 1356 1523 980 86 859
FCF 189  -107 83 47 319 EV/EBITDA(X| 1) 102 77 61 48 43
Xt=: CHRANY, SKEH =Y EV/EBITDA(X|X) 638 57 52 41 36
e
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

(3)

- 3E7] AHL g9
H7]2~8 GTL 4.4 %
S o7 FAg %O

2017/10/10
£xfol2 oj2,
2577} 53,000 2 (513

- GBC (AN, 3 29D9] A<

B 57
7} Q& A A%
Hiojgl mHlgo] B
71E 1.0X of|4] 0.8X 2

‘Io olx

HriHe SEF7t AP

1&% Aok 9] Wldlet g el 714) 4.
59| vhEsh 457t o ThEe) 44Ee] wwmn oha
ujgh ] uhEel AR 2018 A0] ekt Ao 1Y

FBeigel 45 BUES ofls) fasht 258
9]

, & AJAFE0] E} ol AL 7olslo] Baujss

Sicizdd (A000720)

EX e

AU 2o 7Ks e A0z 7T
2 Az Ba
e} Aj} o] o

A seto

1 27 plspA,

‘IE

ml

00 Yol 53000 Yo 5 24

2015 2016 2017E 2018E

BPS (2) 51,324 56,786 62,645 69,122
BPS S712 (%) 81 106 103 103
ROE (%) 121 121 106 106
PBR (X) 056 075 061 055
EBPS (2) 65883  2017~2018F Tz BPS
Target Multiple (X) 08  =Lff ZAAZ 2017E PBR 09XO0JA] 10% &0l =g

BTt (R) 53,000
9_1XH-’,S7} (8, 09/29) 38,350
Upside (%) 382
7|E 2EF7H(E) 66,000
HEE (%) -197

At&: FnGuide, SK 5#

$CjZ4d 12M Forward PER Band Chart SiCjZ4A 12M Forward PBR Band Chart
(#) P PER (&) —_ EFT| PBR
100,000 — TeT 100,000 1 50X
80,000 15.00X 80,000 1.25X
12.50X 1.00X
60,000 60,000
‘ 10.00X 0.75x
40,000 50X 40,000 1
W | 50X
‘ 5.00X ‘
20,000 20,000 |
0 0 A

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

XI=: FnGuide, SK &3

o™

i

A& FnGuide, SK S-#



Industry Analysis

SIC|AHA A Preview

(Aloie) 3QL7E 3Q16 oY (%, %p) | 2Q17 QoQ % %p) | HMMA  Gap (%, %p)
o=y 44536 44641 02 | 42081 58 | 45403 19
%o10(] 2494 2751 93 | 2664 64 | 2910 -143
219/0/9/5 (%) 56 62 -06 | 63 07 | 64 08
Z= FnGuide, SKS#

?_1EH7|:|A1 Alx-l *ol al X -| |-

(Aloie) 2015 2016 20176 | 1Q16  2Ql6  3Ql6  4QI6 | 1Q7  2Q17 3QIE  4QITE
ojsoy 19233 18825 18238 | 4288 4706 4464 5306 | 4130 4218 4454 5437
SOz 10661 11011 11086 | 2497 2826 2646 3073 | 2472 2543 2715 3357
e 4164 5129 6374 938 1308 1291 1591 | 1320 1521 1586 1946
3ol 649 5913 4712 | 1559 1518 1355 1481 | 1152 1021 1139 1400
E= 2577 2470 2259 539 681 562 687 503 561 52 683
7= 3628 4598 5607 799 1127 1165 1508 | 1221 1409 1315 1662
E3) 1967 2685 3363 475 654 707 849 739 846 851 97
Zaje 2793 2647 2230 838 632 579 598 522 405 5% 707
e 1614 1228 929 300 346 324 258 216 15 238 319
S{CHOIX|L|0j 7349 6941 6604 | 1578 1651 1669 2042 | 1530 1559 1588 1928
oAxy 1113 783 548 213 229 150 191 129 116 151 152
Sales Growth (YoY %) 100 20 26 87 23 52 61 37 -104 02 25
= 22 42 85 06 04 -119 52 66 177 -17 64
2z 19 %7 219 62 263 245 49| 529 250 129 102
=ze 101 52 157|575 35 116 400 | 377 359 0 182
et 125 239 44| 166  -121 206 429 | 281 550 265 236
Y2E20/9/2 (%) 84 97 107 85 112 101 97| 108 112 105 105
SpHY 80 90 87| 100 @ 104 89 77 87 77 82 100
2y 138 141 138 8 112 146  137| 153 125 137 138
e/ 57 69 19| 109 98 34 13 11 07 14 40
SHCHIRIL /2! 8 115 142 89 123 132 115| 136 156 136 140
®ol0[f 1089 1159 1067 207 297 275 302 229 282 249 307
219/0/9/2 (%) 57 62 58 48 63 62 57 55 67 56 56
X|HhZ=z=20[2] a1 572 49 60 159 97 255 16 140 152 188
20/9/2 (%) 22 30 27 14 34 22 48 04 33 34 35

Rz S, SK S
72015, 2016 12 HlIIS NS S8} 4 & YEHES 7F0=

¥
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

e EEEAUAAM
(EFQ: Aloig)) 2015 2016 2017E 2018E 2019E (Gt Aleigd) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIM 14228 14938 15177 15765 16580  OH=H 19233 18825 18238 19647 20517
SIS TR 1997 2150 2560 2569 2838 D=7} 17508 16895 16277 17567 18472
OHEAR D 7|EpyR 7490 712 6895 7267 7588  Oi=Z0]9 1725 1930 1961 2080 2045
KU TRpAE 1329 1199 1299 1292 1377 Of£250|212(%) 90 103 107 106 100
HISEX[AH 5122 4936 5139 5184 5245  THIfu|Qiat2|H| 636 771 8% 943 903
7|2 S A 762 682 689 696 703 ol 1,089 1159 1067 1137 1142
OBIRpA 1754 1498 1532 1562 1588 AUN0|2UE%) 57 62 58 58 56
SERpA 857 810 810 810 810 ZHAA0|Q] 1089 1159 1067 1137 1142
RFAEH| 19350 19873 20316 20948 21,825  H|¥YEOl 191 -177 122 100 99
= 8575 8750 8609 849 8669 w2820l -32 -8 15 17 18
L1285 27 192 163 162 161 Qg 20 77 74 71 68
OIS 9! 7|EpfE 5108 5161 508 5005 5213 2H7|YS EXf2l 23 6 6 6 6
b7 |ZSehex) 0 0 0 0 0 MEAIZAIHO[ 898 981 945 1037 1043
HIQEEK 3384 2999 2992 2984 2976 MEAHEAFA0[21E(%) 47 52 52 53 51
7| 2SERN (ARH+EIKD 219 198 1959 1950 1940  ASAIYHQIA| 234 250 236 259 261
A7 |OHQIAHS 3! J|EFRHE 18 43 43 43 43 AHEZAIRMolY 664 732 709 778 782
A7|schekl 397 448 448 449 449 ZELhpdole 0 0 0 0 0
SHEA 11959 11,749 11601 11480 11646  *HHOlM|szat 0 0 0 0 0
pNTEESC] 5720 6329 6982 7704 8431 7&0|Y 664 732 709 778 782
N 557 557 557 557 557 20|2E%) 35 39 39 40 38
AHEQlojZ 1040 1040 1040 1040 1,040 x|u|17<>< 41 572 496 544 548
JERHEA QA 4 -4 -4 4 4 KHIZ=Z=T2s 2:0(215(%) 22 30 27 28 27
NHAEN 0 0 0 0 0 H|X|bjZ=Z= 243 160 213 233 235
ojelglolz 4087 4622 5275 5997 6723  ZZZO[Q 701 842 783 852 8%
H|x|HH ZR|2(HZ) 1670 179 1733 1764 1749 py[ITE=3 474 664 617 672 675
Y 7391 8125 8715 9468 10179 HIX|Bfz=Z 28 178 165 180 181
...xug}xrs'—am 19350 19873 20316 20948 21825  EBITDA 1285 1349 1262 1336 1345
HasEE FREXK|E
(k) Moigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FeEFoR QS HFSE 59 1087 700 289 548  AZHd(%)
E47|2:0| Q1A 664 732 709 778 782 TES] 113 21 31 77 44
H[S 220l 2712+ 601 647 647 659 671 giQiolQl 314 64 79 66 04
OSBRI TIAIZHH| 124 136 140 145 148 MIFAZARRI0l2 334 93 37 97 06
SEXIAAIZH| 72 54 54 54 54 EBITDA 307 50 65 59 06
7|E} 44 450 450 450 450 EPS 271 359 -133 97 06
SHMREZINETN 668 -292 656 -1148 905  $9lM(%)
hESV Rl PINES] ) 309 581 227 371 32 ROA(%) 35 37 35 38 37
T DXFARO|ZIA(E TP 124 283 -100 7 -85 ROE(%) 121 121 106 106 97
DY QUS| ZTHZIA) 317 a1 77 78 207 EBITDADIE!(%) 67 72 69 638 66
7|E} 801 -1367 705 -705 705  OFHM(%)
EHO| k| it 143 200 200 -200  -200 S=H|2(%) 1659 1707 1763 1856 1913
Exjgsoz ot #a2SE 1174 775 104 12 A2 EXH|2(%) 1618 1446 1331 1212 1144
ZEXMZNEID 980 622 44 26 26 2RFIZ/XT | RH=(%) 54 02 50 48 72
OHRIAK ) 15 4 4 4 4 EBITDA/O|XHH|(HH) 125 155 154 164 166
BSRAMZAET] 6 -5 0 0 0 FEYXIEE)
T EIEX S -16 26 26 26 26 EPS(HIS ALY 3777 5133 4451 4884 4913
HEeEo= olst HIASE 31 -177 204 175 175 BPS 51324 56786 62645 69122 75641
CH 2880 S7HZA) 357 273 87 58 57 CFPS 1432 1355 1336 1409 1417
X7|28EKO| ZTHZA) 494 204 9 9 9 Zct siayjea 500 500 500 500 500
AHEO| STHZLA) 3 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
HIZH=E X2 -56 56 5% 56 -56 PER(X|1) 157 88 115 105 104
T EpREs 53 53 53 53 -53 PER(Z|X) 74 53 82 74 74
si2o| =7t 545 153 410 9 269 PBR(| 1) 14 09 09 08 08
PES =] 2542 1997 2150 2560 2569 PBR(%|X]) 06 05 07 06 05
7Yz 1,997 2150 2560 2569 2838 PCR 199 316 287 272 271
FCF 409 908 52 110 369 EV/EBITDA(X| 1) 54 37 42 39 37
Xtz SICfAd, SKEH =8 EV/EBITDA(X|X) 27 22 29 27 25




Industry Analysis

(4) siCMA (A012630)

2017/10/10 - AORIAS TP T AR w2 AEAR, FAF HIGTdox Betal 1)
EXtI 0j%, g 25 o] ©2 oo 371, 2) AR 9 EE R opde 3712 dle) A%
SHEZF71 50,000 ¢ (sF2h S27} 71dE
+ 1) 109 7PARA] oA s ol$ AERIE) Hieke thA T, 2) A4 s E5
SIS SRIsHH & 57} =0l Bottom Fishing ©] 7Fsobctal HE]o], SK &
H oy s Aegs FG ogh BaA A4 o 2020 | o]¢] 7R
(Visibility) 742 740tslo] 28 vl 7]Z PER 10X oA 8X 2 #7, 257}
£ 60,000 LoflA 50,000 Yo sk 24t
ST M SEF7} TP
2015 2016 2017E 2018E
EPS () 2876 4,069 5511 599
EPS 7t (%) 2149 415 354 88
PER (X) 1349 1105 648 595
HEEPS (&) 5754  2017~2018F Tz BPS
Target Multiple (X) 8  HEAZ7| (2008 HEIZOIM 20% SOl
SHEHF (R) 50,000
HARYE7H (R 09/29) 35,700
Upside (%) 401
71E BT 60,000
HEE (%) -167
A= FnGuide, SK 53
SCjAr! 12M Forward PER Band Chart SiCjAr! 12M Forward PBR Band Chart
() P €)) P
100,000 - — TEF PER 17.00X 100,000 —_ FEF PBR
2.00X
80,000 14.00X 80,000
1.69X
11.00X
60,000 - 60,000 ‘ 1.38X
8.00X 1.06X
40,000 40,000
75X
5.00X
20,000 A 20,000
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Kt FnGuide, SK S8 At FnGuide, SK 3
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

STAt] AT Preview

(Alotgl) 3QL7E 3Q16 oY (%, %p) | 2Q17 QoQ % %p) | HMMA  Gap (%, %p)
ER! 12943 11647 111 | 13642 51 13327 -29
gglolo! 1539 1422 82 | 1412 90 | 1546 04
gIoi0/9/2 (%) 119 122 03 | 104 15 | 116 03
& FnGuide, SKEH

SicjArel 415 0] 9 Y

Aoty 2015 2016 20178 | 1Ql6  2Q16  3Ql6  4Ql6 | 1QI7 2QI7E  3QIZE  4QIE
E 4603 4750 53 | 90 1208 1165 1397 | 1133 1364 1294 153
el 338 3507 4095 | 683 895 862 1067 | 839 1056 98 1218
eSS 1326 1232 1188 | 271 343 312 306 | 22 286 316 365
HIE (%) 396 1 20| 397 383 362 87| 25 21 21 299
EESSS 1158 1530 2052 | 241 359 38 542 | 441 551 448 612
[+l 405 33 315 83 97 80 83 64 73 86 2
7% 28 232 3% 54 63 48 67 73 91 8 2
7|et 63 170 204 4 3 4 69 39 55 52 58
EE 1254 1243 1230 | 297 313 303 330 | 294 308 312 316
Sales Growth (oY %) 28 32 121 18 -2 17 16| 156 129 111 98
A 90 71 36, 57 118 40 26| 181  -166 12 192
oy 95 2 3l 59 125 289  u8| &0 535 154 129
£2 267 153 81| 46 0 26 08| 29 47 79 106
7z 16 20  #49| 46 -160 360 264 | 352 44 617 367
oyzz0/9/ 797 88 97| 161 27 26 24| 26 230 258 273
YE20/2E (%) 173 189 180 164 213 185 189 | 191 169 184 178
Er= 165 193 174 138 22 18 27| 186 162 177 173
A 98 24 27| 199 301 274 31| 311 287 306 289
oy 202 162 159| 136 168 164  168| 176 151 155 156
£2 12 73 61 9% 117 36 33| 129 36 49 44
7z 54 53 19 29 29 03 07| 01 19 23 33
gelo|e) 30 517 60l 8 161 142 128 14 141 14 164
FI2/0/9/Z (%) 8 109 113 88 133 122 92| 124 104 119 107
RlHjz0(9| a7 307 41 2 13 8 69 % 14 10 11
20/9/E (%) 47 65 78 42 93 72 49 88 76 78 72

At SCHAE, SKS2
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Industry Analysis

S AN BTN
(Bt} Moigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (GTiQ: Aleigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 3409 3645 4265 4825 5338 uu*on 4603 4750 5326 5487 5412
S 2OISTAMAA 548 1152 1238 1577 2000  OfESI7L 3806 3855 4368 4469 4399
OHSAR D 7|EpyR 1168 1070 1313 1353 1409  Of=Z0]9 796 895 957 1018 1013
X DXpAH 998 768 1021 1203 1260 OiE50|2S(%) 173 188 180 186 187
H| Q=X 2101 2139 1984 1874 1785 MHJHHIQHEIHI 407 378 357 368 363
AT | 2SR 428 442 M2 M2 4R 0|°I 390 517 601 651 651
OBRpAL 84 81 860 869 877 0|2lE(%) 85 109 113 119 120
OSIX At 15 16 16 16 16 7<7<+01<>+0|OI 390 517 601 651 651
KMESA| 5510 5785 6249 6699 7123  H|¥Yxol -65 -58 24 -23 -25
X 2020 2264 2327 2333 2312 aIgaol -38 -16 -15 -18 20
Ch|28Ex| 723 745 735 725 715 QstnEia0l 0 3 3 3 3
OIS T 7|Epps 584 592 671 686 676 A7 |QE EXfol 2 6 6 6 6
= E===bY 4 5 5 5 5 NEAZAIZoY 324 460 577 628 626
HSEEK| 1020 766 773 785 797 MFAZAIRI0|2E%) 70 97 108 114 116
7|2 8ERY (AK+EHRD 490 335 335 336 336 AHIZARAHQIA 8% 129 144 157 156
7|0 QLAE 2 7|EpfE 4 3 3 4 4 AEZAIbo[ 239 331 433 471 469
Kb | ESCHERY 234 212 223 234 245  ZELhpdold 0 0 0 0 0
o | 3039 3030 3101 3118 3109  *HolM|Eat 0 0 0 0 0
P TEESE 2358 2622 3002 3420 383% @ E7j=0|Q 239 331 433 471 469
XEa 377 377 377 377 377 =0|2AE(%) 52 70 81 86 87
AEYozm 179 179 179 179 179 x|u|17<’< 217 307 415 452 450
J|EFRFETME QA 141 -142 142 142 A KHIZ=Z=72 £0|2E(%) 47 65 78 82 83
X7|Z=Al -84 -84 -84 -84 -84 HIX|B=S 2 24 17 19 19
olelelol= 1917 2186 2566 2984 3400 ZZEZo|Q| 220 326 442 481 480
H|x|HH X2 113 133 146 161 177 py[ITE£3 199 302 409 445 444
pNCES 2471 2755 3148 3581 4013 H|X|HZ=S 21 24 33 35 35
.,.xusa}xrs'-am 5510 5785 6249 6699 7123  EBITDA 432 559 642 692 693
HISEE FREXIX|E
(Bt} Moigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
goizizoz QIst HIZSE 1028 840 189 443 529  AMEM(%)
E17|2:0| QA 239 331 433 471 469 nH*OH 28 32 121 30 -14
H[siZ20lH|2 712 249 192 196 198 201 Slolfel! 729 328 161 83 00
OEIXIAZETFASZHH| 41 40 40 40 41 A1|7§;I71|—’_-,‘—A}ﬁ0|93 1665 417 256 88 04
S RFAAIZH| 1 1 1 1 1 EBITDA 617 293 148 79 01
7|E} 155 123 123 123 123 EPS 2149 415 354 88 04
SHMREZLAETH 540 316 440 226 -142  £01M(%)
SN eI PN E) 110 39 243 40 -56 ROA(%) 42 59 72 73 638
T DXAtO| NS r 575 344 253  -181 -58 ROE(%) 105 133 154 147 129
WIVISTSIES [TPTN -15 -41 79 15 -11 EBITDADHRI(%) 94 118 121 126 128
7|E} -130 -25 22 -20 18 QPEM(%)
EHO| | it -14 -85 77 -69 62 SEH|2(%) 1688 1610 1833 2068 2309
EXgsos oISt s2sE -64 -89 -34 -36 -38 ERHH[2(%) 1230 1100 985 871 775
2SR AETD -14 -34 19 17 15 2 RIQIZ/RI7 | KHE (%) 269 26 53 -144 -236
SR R(EE) 0 1 1 1 1 EBITDA/O|XHH|(HH) 67 118 145 158 159
SFERLANMEBEI -1 -1 0 0 0 FEXEER)
J|EIEXIEE -26 -4 -4 -4 4 EPS(HISALYY) 2876 4069 5511 59% 5975
HEg=o ol HTSE 665  -146 68 68 68 BPS 31,080 34571 39611 45157 50681
CH 2880 S7HZA) 863 -277 -10 -10 -10 CFPS 299 390 491 530 529
7|28/ SIHZUA) 222 174 0 0 0 e == 300 500 700 700 700
Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= =bNE=t 22 -37 -53 -53 -53 PER(X| 1) 276 133 96 89 89
TERREE -1 6 5 5 -5 PER(|) 127 85 6.0 55 55
si=2o| =7} 300 605 8 339 423 PBR(%|1) 26 16 13 12 10
WES = 248 548 1152 1238 1577 PBR(Z|X) 12 10 08 07 06
7|usi=2 548 1152 1238 1577 2000 PCR 1297 1152 726 673 675
FCF 1004 790 139 394 479 EV/EBITDA(X| 1) 153 70 6.0 50 44
Xtz SICfANY, SKEH =H EV/EBITDA(A|A]) 80 46 36 28 22
e
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

(5) GS 744 (A006360)

2017/10/10 - GS AL 7V F 7R 2 AR, A 5 2H, 2017 | BSESE
EXIofA Ofg (A, YTD 16,000 At 55k Felolo] Al HojF1 Q8. olof uh} =8 &
2H37} 35000 & (RX)) oA WAL 7Jet Higo] 7Hs Z102 7|, ik, Whrsy 1 o] 54

TiH] 400 jgke At uf, A2 TAMAE Shefd 7hsAdol lof By

- ofj9] = ol et ¢ ZeAEC| 27T Wt e Blad, RS
A AAL A B S8% SVt 5= AR PBR 0.7X 0 F7F Aol
TSt 7] HEs AR 22y @ FRIME 10%E He a0 314
A e Aeteteete Wiofold wig=rt 24, Z257) M) @ 1 vj2les o

2ote] FAREE 71 TR tiez Y 249 ©7] Trading BUY = 5}

!

)
%
ral
o,

=
L e = I = |

GS 4 Al™ Preview

(Ao 3QL7E 3Q16 YoY% %p) | QU7 QoQ @ %p) | ZMMA  Gap (%, %p)
ojsoy 28947 25747 124 29944 33 29333 13
gjei0|0l 7638 384 1000 860 107 1046 266
919/0/9/2 (%) 27 15 12 29 02 36 09

(Aot 2015 2006 20178 | 1QI6  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1Q7  2QI7 3QIE  4QITE
DS 10573 11036 11726 | 2639 2706 2575 3115 | 2701 2994 2895 3136
e= 1266 1383 1246 337 364 305 377 292 344 280 330
=Zae 4907 4108 3031 | 1170 987 891 1060 684 759 775 812
SE 910 662 658 178 157 126 201 155 185 157 161
PAESET] 3311 4814 6710 939 1180 1237 1458 | 1550 1685 1661 1813
ES! 1910 3083 499 577 774 750 982 | 1076 1225 1238 1351
Sales Growth (YoY %) 114 44 63| 140 86 77 47 23 106 124 07
£z 166 92 -99 9% 197 16 93| -134 55 82 126
= 168  -163  -262 18  -193 278  -185| 415  -231  -I30  -234
2 43 273 06 -38 71 475 364 -129 178 250  -200
/ey 177 454 394 | 527 614 279 461 651 28 M3 24
£ 00 614 &2 82 &7 27 05| 85 583 650 376
oj=20/212 (%) 52 44 68 48 43 34 51 58 63 69 79
£z 46 45 64 36 62 21 57 65 71 64 57
= 14 72 17 47 59 132 60| 231 -123 70 60
2 55 26 -106 91 -154 33 26 61 -114  -127  -121
/ey 43 153 168 | 165 150 163 140 196 166 153 160
EZ 74 178 181 191 77 197 157 | 226 196 166 160
%oio|ol 12 143 355 29 23 38 53 59 86 77 133
/9/0/2/Z (%) 12 13 30 11 08 15 17 22 29 27 42
X|HzZ=200l 26 26 126 7 6 -19 -20 -68 9 68 118
20/9/8 (%) 02 02 11 03 02 07 06 25 03 23 37

A= GS UY, K53
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Industry Analysis

H2AERE BRI
(SHQL: Alotel) 2015 2016 2017E 2018E 2019F  (GiQ) Alojel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
(=23 9549 9737 10373 11355 12157 IJ||"‘°|| 10573 11,036 11726 12685 12889
SHAOIS XA 2429 235 2590 2930 3229 =47} 10025 10547 10932 11514 11679
DH=A 2 7 |EREA 4470 4777 5140 5561 6003  OfEZ0|9] 543 483 794 1171 1210
ROKFA 796 825 782 892 925 Oi=Z0|2UE%) 52 44 6.8 92 94
H|QSX}A 345 3640 3573 3543 3583 uH:|}|H|2}~I-}E|H| 426 345 440 444 438
7| 28R 831 901 919 937 956 0 | ol 122 143 355 727 772
SERA 1,339 978 9% 1011 1025 AHO|UE(%) 12 13 30 57 6.0
DSRpA 145 194 169 181 175 xﬂ Felo| 122 143 355 727 772
KMESH| 13005 13377 13946 14898 15740 Hl%ﬁ-ﬁ-‘ll -91 -122 -189 -169 -158
K=2=by] 7139 7225 7322 7657 7859 sagaal -76 -82 -87 -86 -86
CO | 285K 1487 148 1255 1170 1,086 QshatEiaol -65 23 3 23 23
DHQIAHE O 7 |EpHS 3346 3868 4009 4223 4283 AU EXpaol 293 3 3 3 3
k7 |Zsaketk 0 0 0 0 0 NHEAZAMI0L 31 21 165 558 614
H|SSERY 2518 2798 3061 3243 3409 MIHAIEALIEO|UE(%) 03 02 14 44 43
A7|28EM AK+RAD 1605 1777 1997 2072 2146 HSAIYEOIM 2 42 37 16 138
AT |HQIAHE O 7|ERHE 163 34 35 35 36 AlBArol 29 20 128 433 476
K|Sk R 403 464 488 536 563 ZLHAIRlo|Q 0 0 0 0 0
ExiSA 9657 10023 10383 10900 11,269 *EHolM| s 1} 0 0 0 0 0
PN EESIE 3284 3279 3493 3926 4401 ©7|20[2 29 20 128 433 476
2= 355 355 355 355 355 =0|2UE(%) 03 -02 11 34 37
2oz 611 611 611 611 611 XlHHX" 26 -26 126 424 466
J|ERFERE QA -143 -143 -76 -76 -76 K|HIZEFEF L £0|2UE(%) 02 -02 11 33 36
IS ESS -76 -76 -76 -76 -76 H|X|HjZ=Z 3 5 2 9 10
o|oz 2537 2504 2632 3065 3541 Exao|al -44 8 9 403 446
I:||X|HH ZX|E(HZ) 64 74 69 72 70 PN:[ B -38 -3 -35 -141 -155
RrEEA 3348 3353 3563 3997 4472 H|X|HiZ=F -6 11 134 544 602
.,.xHSEI-IbE‘-C-,—HI 13005 13377 13946 14898 15740 EBITDA 128 149 361 734 779
s3sEx FREXX|E
(SHQL: AMlede)) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016E 2017E 2018E 2019E
geiggoz QIst SigsE -8 8l 162 306 247 MdEM(%)
£F7 40| 2l Al 29 20 128 433 476 uH*OH 114 44 63 82 16
H|sig4=2d|8712 100 273 278 255 251 o 1386 171 1481 1049 6.2
SERAZTFAZH| 69 58 57 59 61 HI’.‘jAI—ﬁ—M%OIQI Sd 318 6742 2378 100
SSRFAARZH| 14 10 10 10 10 EBITDA 1220 160 1428 1033 6.2
7|} 25 251 251 251 251 EPS =M  ®MM  BM 2360 100
SMRFEZLANSTH -137 -172 -244 -381 -480 £014(%)
O Ao ZAESTh -188 -198 -363 -420 -442 ROA(%) 02 -02 09 30 31
MOXHARIZUNSY k 1 -65 43 -110 -33 ROE(%) 09 -06 38 117 114
Of R RO|1S7 }(7 300 156 141 214 60 EBITDAOIEI(%) 12 13 31 58 6.0
7|E} -249 -65 -65 -65 -65 O (%)
OIS -80 -16 -49 -48 -38 S=H|E(%) 1338 1348 1417 1483 1547
EXgsoR olst sigsE 508 -249 -120 -158 -139 BxiH|2(%) 2835 2989 2915 2727 2520
2SRIARZIAET 9 114 24 24 24 SO |RHE(%) 198 270 186 78 01
OHRIANE(ES) 2 5 5 5 5 EBITDA/O|XHH|2(HH) 11 12 28 57 60
SERAZLAET 0 -4 %5 -2 6  FEXEE)
J|EfER S 724 -47 -47 -47 -47 EPS(HIZAFY) 367 -363 1777 5971 6568
Rtz o 2 QI HIASE -228 78 175 175 175 BPS 44220 43453 46825 52739 59524
C IS 85Re| S7HLA) -298 -106 -231 -85 -84 CFPS 296 177 325 631 676
X7|28EO| SIHZUA) 0 0o 22 75 74 Foh S 0 0 0 0 0
Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
HiE =X 0 0 0 0 0 PER(%|1) 1015 n/a 195 58 53
J|ERjEEs 70 185 185 185 185 PER(*|X-|) 519 nfa 133 40 36
sg9| 57+ 277 -72 234 340 299 PBR(%| 1) 08 0.7 0.7 06 06
S = 2151 2429 235 2590 2930 PBR(Z|X) 04 04 05 04 04
7|2z 2429 235 2590 2930 3229 PCR 66.7 1498 821 422 394
FCF -235 2 83 227 168 EV/EBITDA(%| 1) 255 211 86 38 32
At GSHM, SKE3 =X EV/EBITDA(%| X)) 158 151 6.5 2.7 22
e
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

(6) 2Hd2iIz|L|0]Z (A028050)

2017/10/10 QIR olRe] Fho] Aot ZRAES] S22t eF g =ad Bl wied] e
EXjo|d 5, o] w2 W 0] o]olE| ulEt 3 By A WEAL ol wo ARteR
EEF7} 13,000 & (|X) et A I S5 Q19 o9 ook B, dsld vl Hio] Zgolek:
A 7L AXAE 613t 7RsAgo) S AR T3
ol ot T2 o] Au ] olof vl WE 7R et 5 7%
7b A&E Z0= Hol, gt ZRAEVL F3H o] ufEdl At dA Wiofo
A &5 dlart 71sd A= Jdiek 9k @ Aok diRelold miE=rt
7] oot BAolA FH &+
APMAI|L{0f2) A1 Preview
(Alojey) 3Q17E 3Q16 YoY% %p) | 2QU7  QoQ % %p) | HHMMA  Gap (%, %p)
o=y 14954 16309 83 13560 103 12956 154
%o10(] 197 532 630 124 591 230 143
@oH0|2AE (%) 13 33 -19 | 09 04 | 18 05
Z= FnGuide, SKS#
APSIR|L{of A1 0] I Hat
(Alote) 2015 206 20178 | 1QI6 2016 3Ql6  4Ql6 | 1QU7  2QI7 3QUE 4QUE
oj=oy 6441 7009 6067 | 1474 1880 16310 2024 | 1619  13% 1495 1597
34z 3283 3290 2537 808 812 72 948 707 517 650 662
Hlste 3159 3719 3530 666 1068 909 1076 912 839 845 935
Sales Growth (YoY %) -277 88  -134 | -168 20 903 28 98 -279 83 211
34z -389 02 29| 248 124 1355 27| 125 363 99 -302
Hlste 107 178 51 47 167 652 82 369 214 71 132
j=50(212 (%) -169 69 66 78 78 92 34 61 72 59 72
34z 288 90 35 118 32 31 161 55 33 31 20
Hjste 45 50 138 30 114 140 78 151 137 128 137
®ol0[] 1454 70 78 27 3 53 13 12 12 20 34
T ER 226 10 13 18 02 33 07 08 09 13 21
|EE=20(2l 1305 26 44 8 2 2 13 44 32 27 29
20218 %) 203 04 07 06 01 01 07 27 23 18 18
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Industry Analysis

TR AENE EEEA MM
(EE: Moiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E (St Aloiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 3775 3658 2348 2516 2501 uusq,l 6441 7009 6067 6522 63%
SIS T MK IAL 69% 882 305 347 370 D=7}t 7530 6527 5667 6017 5872
OHEAR D 7|EpyR 2374 2360 1662 1769 1734 OiES 0|OI -1089 482 400 505 522
KU TRpAE 0 0 0 0 0 Of=250|212(%) -169 69 66 77 82
H[SEXFA 1856 1862 2928 2816 2572  EfH|QiEE|H| 365 412 322 346 339
7| 28R A 76 55 55 55 55 gigdolel -1454 70 78 159 183
QEIRpAL 687 657 629 604 582 AU0|2UE%) 226 10 13 24 29
SERpAL 50 % % % % ZHAA0|Q] -1454 70 78 159 183
RIAEEZ| 5631 5520 5276 5332 5073  H|¥Yxol 4 -14 -20 -18 -16
=P 4784 4314 4012 3963 3578 w2820 19 -1 3 4 6
L1285 1965 1452 1244 1038 715 Qlskatziaol 11 2 2 2 22
OIS 5! 7|ERYZ 2634 2582 2484 2638 2574 A7 QS EXja 1 5 5 5 5
= E===by 0 0 0 0 0 MEAIZAIHO[ -1450 56 58 141 167
HIQEEK] 1160 210 210 209 209 MEAHLAFA0[212(%) 225 08 10 22 26
7| 2LERY (ABH+EKD 857 0 0 0 0 ASAIHQIA -146 47 15 35 42
7|OQURIS 3 7 |EpYR 0 0 0 0 0 ZA=AldoY -1304 9 4 106 125
X7 | ZSEhERf 5 5 5 5 5 ZChAlo|9 0 0 0 0 0
EEXl 5944 4524 4221 4172 3787  *HolM|gat 0 0 0 0 0
pN[TEESC] 314 1011 1070 1177 1304  ©H7|20[) -1,304 9 4 106 125
N 200 980 980 980 980 20|2E%) 202 01 07 16 20
AHEQlojZ 49 454 454 454 454 R|HjZ== -1,305 26 4 106 125
JERHEA QA 285 -193 193  -193  -193 KHIZ==T2s 2:0(215(%) 203 04 07 16 20
X7 |34 -285 0 0 0 0 HIX|BI=S 1 -16 0 0 0
ojelglolz 292 -198 154 49 77 &mo|o| 1266 -36 39 108 127
H|x|HH |G 2 15 16 17 -19 py[ITE=3 1267 -20 21 60 70
e 313 9% 1055 1160 1285 HIX|BZ=S 1 -16 17 49 57
.,.xug}xfagm 5631 5520 5276 5332 5073  EBITDA 1370 149 155 233 255
YIS EE FREXIX|®
(SH2l Aol 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FeEFoR QS HFSE 833 188 442 176 274  ATHH(%)
cr7|¢0|o (A -1,304 9 4 106 125 nH*ou 277 88 -134 75 20
H|SI240H| 8712 01 79 61  -59 -56 o] Lel MM =ZM 120 1029 152
OSBRI IAIZHH| 67 48 47 44 4 A1|7§;|71|—’_‘,‘—)\@0|Q! o8 =A™ 32 1422 185
SEXIAAIZH| 17 30 30 30 30 EBITDA Hd =A™ 46 501 92
7|E} 85 217 217 217 217 EPS MM =M 693 1422 185
SHMRIEZINETN 370 258 425 129 204 $0M(%)
hESV Rl PINES]) 1,060 -84 698 107 -35 ROA(%) 221 02 08 20 24
T DRFALO|ZEAE TR 0 0 0 0 0 ROE(%) -40838 27 42 94 101
DA ROISTHZEA) 755 166 9%  -154 64 EBITDADIE!(%) 213 21 26 36 40
7|E} 65 175 175 175 175  QFEM(%)
EHO| k| it -132 74 74 74 74 S=H|2(%) 789 848 585 635 699
Ex@soRs Q% 8ass 20 % 66 66 66 EXiH|2(%) -18993 4541 4003 3596 2946
ZERMZNESID 83 43 1 1 1 2RFIZ/XIT | RH=(%) 5353  -162 300 150 40
OSBRI E) 39 5 5 5 5 EBITDA/O|XHH|(HH) 452 55 133 234 310
FAUNMEID -22 -14 0 0 0 FEX|mE)
T EIEX S 59 83 83 83 83 EPS(HIS ALY 32632 131 223 539 639
jogtsoz Qs WFASE 1072 -102 208 206 -323 BPS 9119 4669 4972 5518 6167
CH 2880 S7HZA) 134 -1327 208 206 -323 CFPS 812 212 245 304 321
71288kl STHUA) 939  -59 0 0 0 Zct siayjea 0 0 0 0 0
Rp2O| ZIHZA) 0 1284 0 0 0  ValuationX|E(H)
HIZHE X2 0 0 0 0 0 PER(X|1) nfa 1138 607 251 211
T EREE 0 0 0 0 0 PER(Z|X)) nfa 679 411 170 143
si2o| =7t 308 18  -578 42 23 PBR(X| 1) n/a 29 25 22 20
PES =] 388 6% 882 305 347 PBR(%|X]) n/a 17 17 15 14
7|YHE 6% 82 305 347 370 PCR 179 485 449 362 343
FCF 854 164 466 151 250 EV/EBITDA(%| 1) nfa 259 119 49 41
Xtz AOlX|L|ofE, SKEH EV/EBITDA(X|X) nfa 200 81 33 28
e
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

(7) 234 (A002990)

2017/10/10 - BRI 3 BY] wiEde A S aadare] miEst £t vy 744
EXlol ofz, 20 tha Rujzje AFEo] LERE 7FsAd0] Qo] B v o) 7] EEgH

SEF71 14,000 ¥ (5t TS O R Y 457|5E WE JEES 95T ZoR Hop] MR & A
oA A fee FE2 ofehs wek 327] oprlopRlEe] T ol gt
b 7125 WY, 5eattie] oldf HA] 24| 7iidE Aes 34
- WO oA g4 (FREPl] o7t &ls] FEE ol 7K od 7 ¢4
QIS0 e 718 Fae FHo] AEE Zew Hil @ o aE2
Forward PER 34X 0= vigS o7l Zlog Holu, glA3 8918 7iokslo]
7|1& ERHlRE 8X oA 5X 2 siF 24, BRS7FE 18,000 HollAl 14,000 €e
2 5RF &

_nl_f,
N
o
ol
L

2015 2016 2017E 2018E
EPS (2) -174 1,018 2382 2922
EPS 718 (%) HH = 1338 27
PER (X) n/a 95 40 33
HEEPS (3) 2748  12M Forward EPS
Target Multiple (X) 5 i HMF Hat forward PER 6XO0IA 20% QI
=SHFIt () 14,000
AR (R 09/29) 9,540
Upside (%) 468
7|E BRI} (S) 18,000
HEE %) 222
XAt&: FnGuide, SK S#
A 12M Forward PER Band Chart 25 MAH 12M Forward PBR Band Chart
(2) e oen (2) s -
40,000 - TS 40,000 - <
30,000 30,000
10.00X 2 00X
8.25X
20,000 - 20,000 - 1.63X
6.50X -
4.75%
10,000 - 10,000 0.88X
3.00X 0.50x
0 , - . , 0 ; : T .
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
XI=: FnGuide, SK 53 XI=: FnGuide, SK 53
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Industry Analysis

(Alotgl) 3QL7E 3Q16 oY (%, %p) | 2Q17 QoQ % %p) | HMMA  Gap (%, %p)
ER! 3585 3282 92 | 2996 197 | 3626 11
gglolo! 115 121 61) | 87 318 | 136 151
gIoi0/9/2 (%) 32 37 05 | 29 03 | 37 05
& FnGuide, SKEH

Sstiel U 20 3 HY

Aoty 2015 2016 2007E | 1QI6  2Ql6  3Ql6  4QI6 | 1Q17  2Q17 3QIZE  4QITE
E 1531 134 1410 | 266 311 38 448 | 25 300 359 4%
el 1531 134 1410 | 266 311 38 448 | 25 300 359 4%
£2 689 548 4% | 15 13 118 201 91 120 136 145
7z 37 38 48 68 oo 12 125 3 14 17 143
ey W M2 47 73 80 0 100 60 63 o 12
el 173 78 54 19 17 19 23 9 12 14 18
Sales Growth (YoY %) 05 -116 42| 133 48 152 59| 44 38 92 111
£2 204 103 286 335 276 45| 133 30 M9 281
7z M5 186| 62 143 21 160| 32 42 152 150
= 0 189 %7 134 44 123 -I76  -206 20 @3
s/ 552 303|335 696 649 -348 | 499  -281  -249 201
S 8 14 112 13 23 30 39 18 24 28 I
E= 2 2% 2 6 6 5 10 3 8 7 6
7% 1 2 2% 61 6 8 9 8 4 6 8
e 42 56 60 1 1 17 17 7 1 14 28
sol 4 2 1 1 0 0 3 0 0 0 1
HEZ0/9/E (%) 56 77 79 48 73 a1 86 71 79 77 84
Er= 56 77 79| 290 73 a1 86 72 79 77 84
g2 22 48 50 55 47 41 48 37 70 48 43
7z 33 51 57 85 62 80 73 86 39 55 53
e 127 164 146 153 143 185 169 | 110 174 157 144
s/ 24 25 24| 55 09 05 133 22 6 27 29
ggio|e) 2 42 4 10 5 12 15 3 9 1 2
9I2/0/9/E (%) 14 21 1 36 16 37 34 13 29 32 41
20[9] 6 36 85 2 10 53 52 35 20 40 2
20/9E (%) 04 27 60 93 33 163 17| 139 67 112 58

I
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

e A BTN
(Bt} Moigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (GTiQ: Aleigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 674 738 697 699 871 uu*ou 1531 1354 1410 1534 1824
S 2OISTAMAA 118 71 54 70 139 Of=STt 1445 1250 1299 1404 1666
OHEAR D 7|EpyR 447 491 464 441 525 OfEB0|Q 8% 104 112 129 158
X DXpAH 56 34 35 38 45 OiE50|2S(%) 56 77 79 84 87
H|SEXFA 636 537 657 792 829 uruHu|g|m+a|u| 66 62 63 74 83
AT | 2SR 115 114 114 114 114 0|°I 21 42 44 56 71
OERpA 9 9 1 1 2 S[IE=T0A) 14 31 31 36 39
OSIX AL 6 5 5 5 5 HMO*OPI 21 42 44 56 71
KMESA| 1310 1275 1354 1492 1701  H|¥xol -35 36 45 53 53
X 774 697 701 745 846 aIgaol 14 13 -13 -13 -13
Ch|28Ex| 186 81 81 81 73 QA0 -1 -0 2 2 2
OIS T 7|EptHs 461 483 534 577 684 A7 |E EXfol -35 45 60 60 60
= E===bY 52 47 47 47 47  NEAZARA0| -15 78 89 109 124
HSEEK| 246 266 267 268 270 MFAZAIRI0| 22 %) -10 58 63 71 68
7|2 SEAN (AK+ R 145 177 177 177 177 HIEARAHQIA| 9 42 4 5 6
7|0 QLAE 2 7|ERHE 0 0 0 0 0 A=A -6 36 85 104 118
Kb | ESCHERY 48 43 43 44 44 ZTHAYolel 0 0 0 0 0
o | 1020 963 968 1014 1115  *HolM|Eat 0 0 0 0 0
P TEESE 290 311 385 478 58  TH|20[2 6 36 85 104 118
Nyt 175 177 177 177 177 20|28 (%) 04 27 6.0 68 65
XtEYolg 12 13 13 13 13 x|u|17<7< 6 36 85 104 118
7|EIRFEIA QA 0 0 0 0 0 RHIZ=Z=72 £0|2E(%) 04 27 6.0 638 65
X7|Z=Al 0 0 0 0 0 HIX|B=S 0 0 0 0 0
(ol elfelle: =4 92 124 198 291 399 ZzTolQl -16 17 89 108 127
H|x|HH X[ 2(MZ) 0 0 0 0 0 pN[ITE£3 -16 17 89 108 127
pNCES 290 311 385 478 586 IR RS 0 0 0 0 0
-,-XHQI‘I}*E-C-,—Z“ 1310 1275 1354 1492 1701  EBITDA 22 43 45 56 71
s3sEs FREXIX|E
(Bt} Moigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FeEFoR QS HFSE 18 19 -79 -46 14 ME(%)
E17|2:0| QA 6 36 8 104 118 uH*ou 05 -116 42 87 189
H|S240H|8712 54 11 6 6 6 2olel 478 1012 50 268 272
AR T HSZ| 1 1 0 0 0 HI’MI&M%OI%‘ 4 s® 141 23 138
SIS RFAAIZH| 0 0 0 0 0 EBITDA 465 958 36 261 263
7|E} 18 55 55 55 55 EPS MM =™ 1349 23 139
SHMRIEZINETN -30 28 -158  -144 97  $00M(%)
SN eI PN E) 53 24 27 22 84 ROA(%) 04 28 64 73 74
T DXAtO| NS r 2 2 0 3 7 ROE(%) 21 120 243 240 222
WIVISTSIES [TPTN -60 79 50 43 107 EBITDADFRI(%) 14 32 32 37 39
7|E} 21 -81 81 81 81 QPEM(%)
EHO| | it 0 21 21 21 21 SEHIZ%) 872 1058 994 938 1031
EXgsos oISt s2sE 45 22 95 95 95 EHH[2(%) 3515 3095 2514 2120 1905
2SR AETD 3 72 1 1 1 2 RIQIZ/RI7 | KHE (%) 187 426 389 279 111
SERIAKR(FS) 0 0 0 0 0 EBITDA/O|XHH|(HH) 14 28 27 34 43
SFERLANMEBEI 0 0 0 0 0 FEXIEER)
J|EIEXIEE 42 % % % % EPS(HISALYY) 174 1018 2392 2926 3334
HEg=o ol HTSE -119 88 3R -32 40 BPS 8092 8666 10758 13384 16418
CH 2880 S7HZA) 0 0 0 0 -8 CFPS 8 50 9 117 131
7|28/ SIHZUA) -85 -66 0 0 0 e =t == 0 0 300 300 300
Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= =bNE=t 0 0 -1 -11 -11 PER(X| 1) nfa 149 59 48 42
Pl -33 21 21 21 21 PER(Z|X) n/a 76 35 28 25
si3o| =7} -56 47 -17 16 69 PBR(| 1) 41 17 13 10 09
WES = 173 118 71 54 70 PBR(Z|X) 15 09 08 06 05
7|usi=2 118 71 54 70 139 PCR 19120 1947 975 819 731
FCF 18 19 80 47 14 EV/EBITDA(X| 1) 429 91 02 02 02
e 254, SKEH = EV/EBITDA(E|XY) 176 44 01 01 01
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Industry Analysis

i (A009240)

=, o=t 7|2

b ARSI ey

PER 20X 4=

0| A oR W, A
FeEe Adde o

y Lo

& AR S821R] FAeldE Al

i M Preview
)

(Aot 3Q17E 3Q16 oY (%, %p) | 2QU7  QoQ % %p) | HHMMA  Gap (%, %p)
oo 5187 5324 26 4818 77 5324 26
gjei0|0] 431 466 76 329 311 466 76
990/9/2 (%) 83 88 04 | 68 15 | 88 -04
Z= FnGuide, SKS#
844 A 0| I Mgt
(o 2015 2006 20078 | 1QI6 2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1QI7  2Q17 3QI7E  4QIFE
oj=o 1631 185 2110 | 417 435 475 528 | 495 482 519 614
LB2C 1281 1464 1651 | 338 345 363 418 39 372 404 479
11 QIE2lof 560 649 737 160 148 162 180 184 155 185 213
2= 06 217 237 56 47 57 57 60 53 62 62
oyt 232 269 292 57 64 70 78 66 55 79 91
230l 21 163 208 4% 37 35 45 58 4% 45 60
12 HoloE 71 814 913 178 197 201 238 211 217 219 266
A 403 452 490 102 107 110 133 112 111 118 149
KK 318 362 424 77 90 9 105 100 106 100 = 117
1LB2B I 7|E} 350 391 459 79 90 11 110 9 10 115 135
Sales Growth (YoY %) 29 137 137| 130 84 160 170 18 108 93 163
1B2C 54 143 128 216 101 106 156 171 80 112 146
L1 QlEj2/of 213 161 135|213 120 166 146 154 46 143 185
s 162 55 92 76 54 123 71 63 134 98 79
B 257 158 83| 166 212 154  116| 167 136 115 174
N 21 M4 80| 523 247 20 329 249 251 274 31
12 ook 88 129 122 219 87 61 164 186 106 87 116
s 83 121 83| a5 81 32 169 99 41 72 115
K 494 139 170 225 94 99 158 | 1 183 107 119
1828 9 7Je} 97 117 173| 133 26 379 26| 250 214 31 27
oio|ol 139 158 174 29 31 42 55 83 33 43 55
0/0/9/5 (%) 85 85 82 70 70 89 105 87 68 83 89
20[2] 108 125 137 23 2 3% 4 32 28 34 45
20/95 (%) 66 67 65 56 55 71 83 64 58 65 74
Xi&: ohd SK 3
e
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Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

S AN BTN
(EE: Moiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (Et|: Aloiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 403 475 442 425 430 uu*on 1631 1855 2110 2393 2772
SIS T MR A 50 107 85 43 54 OjEIt 1118 1268 1456 1642 1907
OHSAR D 7|EpyR 97 % 87 % 76 OjESo0|9l 513 587 653 751 866
TYDRpAE 58 62 58 66 76 OiE50|2S(%) 315 316 310 314 312
H|SEXFA 305 360 503 647 791 uruHu|gMa|u| 374 429 480 549 636
7| 28X 8 15 15 15 15 0|°I 139 158 174 202 230
OBRpAL 194 202 191 189 188 0| 2UE%) 85 85 82 84 83
DERpAL 4 4 4 4 4 xﬂmmopl 139 158 174 202 230
KMESA| 709 836 945 1072 1221  H[¥xol 6 7 8 8 8
S=uxy 285 309 310 308 308 2820 3 3 4 4 4
Ch|28Ex| 4 5 6 6 7 QA0 0 -0 0 0 0
OIS T 7|Epps 145 160 160 157 157 A7 |E EXfol 0 0 0 0 0
= E===bY 19 20 20 20 20  NEAZAIZoY 145 165 182 210 237
HSEEK| 14 13 1 12 12 MFAZAIRI0| 22 %) 89 89 86 88 86
7|2 8ERY (AR + R 0 0 0 0 0 HIBARAHOIY 37 40 46 52 59
7|0 QLAE 2 7|EpHE 0 0 0 0 0 A=A 108 125 137 157 178
X7 | SEEAY 0 0 0 0 0  Z=Chole 0 0 0 0 0
SHEA 298 321 321 320 320 *#HQIM|Eut 0 0 0 0 0
PN TEESED 410 514 624 753 901  =|xo0|2 108 125 137 157 178
Nyt 24 24 24 24 24 =0|2AE(%) 66 67 65 66 64
AEYozm 38 38 38 38 38 X|HH’<’< 108 125 137 157 178
J|EFRFETME QA 52 -52 -52 -52 52 KHIZ=Z=72 £0|2E(%) 66 67 65 66 64
X7|Z=Al 52 52 -52 -52 52 HIX|B=S 0 0 0 0 0
olelelolz 400 504 614 743 891  ZEo|o| 105 122 140 160 181
H|x|HH X[ 2(MZ) 0 0 0 0 0 pN[ITE£3 105 122 140 160 181
pNCES 410 514 624 753 901 IR RS 0 0 0 0 0
...xusz}xw—am 709 836 945 1072 1221  EBITDA 149 170 187 214 242
HISEE FREXIX|E
(E1: Aloiel) 2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FeEFoR QS HFSE 202 151 45 27 8l  AMEM(%)
E17|2:0| QA 108 125 137 157 178 uH*ou 289 137 137 134 159
H[siZ20lH|2 712+ 35 42 81 82 -82 STolfel! 364 133 103 161 138
OEIXIAZITFASZHH| 9 12 13 12 11 A1|7§;|71|—’_-,‘—A}ﬁ0|93 371 138 104 152 132
SIS RFAAIZH| 1 1 1 1 1 EBITDA 353 147 99 143 129
7|E} -83 9% 9% % -96 EPS 387 163 91 152 132
SHMREZINETP 59 -17 -11 48 15 £01M(%)
hESVRIPIENEST ) -10 -1 11 -12 22 ROA(%) 179 162 153 156 155
TDRpALO|ZIANET r -18 -4 5 -8 -10 ROE(%) 295 271 240 29 215
WIVISTSIES ITPTN 86 15 0 2 -1 EBITDAD}Z(%) 91 92 89 89 87
7|E} 2 26 26 -2 26 QPHM(%)
BHO| M|t -35 -37 -37 -37 -37 SEH|2(%) 1415 1538 1427 1380 1398
Ex@soRs Q% 8ass -158 76 4 41 41 H{H|S(%) 728 625 515 425 355
ZERAZNETN -124 21 2 2 2 LRFQIT/RE7 | KHE (%) 112 -199 127 50 53
SERIAKE(XS) 1 0 0 0 0 EBITDA/O|XHH|2(HH) 1199 788 1258 1142 1096
AN EID Al 0 0 0 0 FEXEE)
J|EIER RS -1 33 -33 33 -33 EPS(HISALY) 4573 5320 5804 6685 7565
HEg=o ol HTSE -14 18 27 -28 -29 BPS 17250 21661 26315 31,800 38115
CH 2880 S7HZA) 1 0 1 1 1 CFPS 139 167 179 199 219
71288 STHUA) 0 0 0 0 0 B =t == 850 1,000 1100 1300 1200
Aol ZTHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= =bNE=t -15 -18 -27 28 -29 PER(%|1) 759 573 406 352 311
J|ERIREE 0 0 0 0 0 PER(Z|X) 247 265 257 23 197
si=o| =7} 30 57 -23 41 11 PBR(X| 1) 153 107 68 56 47
WES = 20 50 107 85 43 PBR(%|X) 50 49 43 36 30
7|usi=2 50 107 85 43 54 PCR 16640 11801 8444 7613 6903
FCF 169 129 35 17 71 EV/EBITDA(%| 1) 534 420 292 257 227
XtE: sH SKSH =8 EV/EBITDA(A|X) 188 196 187 164 145
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71& 12X oA 10X = oFeF
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ZA A = AN A ols 712 e Zlos Ho Ao, oF

R 5 =% 71 e

WA wiE St ol AER fofufaiAl dofd]

of Thet 3191 F vhpalE 4] The TE)

LG 3tA |12 SEFT} TY
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2016 2017E 2018E 2019E
EPS (&) 7475 9079 10,202 10,865
EPS B7k& (%) 50 215 124 65
PER (X) 128 98 87 82
MEEPS (&) 10049  2017~2019E H# EPS

Target Multiple (X) 10 KXY 20174 Of|AF B# PER

=BT (R) 100,000

ST (R 09/29) 89,200

Upside (%) 121
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

(Alotel) 3QI7E 3Q16  YoY (% %p) 2Q17  QoQ (%, %p) HMMA  Gap (%, %p)
Do 7872 7198 94 8254 46 7815 07
goio|el 320 362 -115 457 -300 407 213
ovg,m/o %) 41 50 -10 55 -15 52 -11

(Alote) 2015 2016 2017E | 1Ql6 216  3Ql6  4Ql6 1Q17 Q7 3QUE  4QI7E
e 2687 298 315 676 766 719 767 748 825 787 7%
PRI 170 1950 2170 419 493 49% 543 506 585 564 515
A7 917 923 92 231 240 210 12 24 24 208 270
JIE 50 5 60 % EY) 13 18 18 16 15 11
Sales Growth (YoY %) 38 90 78 70 58 00 105 106 78 95 38
HETY 17 134 113 102 90 80 27 208 187 37 50
2 138 06 04 67 74 59 67 29 63 09 12
golofel 155 157 142 39 50 36 R EY) 46 R 30
PRI 9% 121 111 25 37 3% 2% 28 4 25 23
AT 72 3% 30 10 18 4 3 10 4 7 6
J|EfIAEN 10 1 0 4 5 2 4 3 2 0 0
g9/0/0/212 (%) 58 54 45 58 65 50 42 46 55 41 37
ATy 54 62 51 59 75 70 46 55 75 45 45
24 79 37 33 44 74 18 12 43 18 33 23
R|HEZ=20(0) 72 75 79 by, R 9 ¥ 13 R 17 17
20/912 (%) 27 26 25 33 41 13 16 17 39 21 22
X1 LG 5IOAIA, K=
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Industry Analysis

S AN EELAN
(SH): Alodl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (Tk): Aleigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 1028 1051 1094 1144 1187 uu*ou 2687 2928 3156 3290 3269
S 2OISTAMAA 180 104 73 80 129  Oj=I7} 1947 2133 2368 2466 2444
oSk 2 7|EpR 531 651 702 731 727  Oj=Z0|Q 740 795 789 824 825
X DXpAH 267 269 289 302 300 OjZZ0|2AE(%) 275 272 250 251 252
H| Q=X 1224 1234 1173 1114 1049 MHJHH|2}~I-FE|H| 584 638 647 658 654
AT | 2SR 3 5 5 5 5 0|°I 155 157 142 166 171
OBRpAL 1110 1113 1175 1229 1276 0|21E(%) 58 54 45 51 52
DRpAL 41 42 42 42 42 xx+m0+0|01 155 157 142 166 171
KMESA| 2252 2286 2267 2258 2236  H|FYU=0l -39 42 -36 -30 -26
X 712 804 803 789 755 2840l 21 -23 -19 -13 9
Ch|28Ex| 215 213 181 148 116 el BNl -3 -1 -1 -1 -1
OIS T 7|Epps 297 351 390 406 403 A7 |QE EXfol 0 0 0 0 0
= E===bY 5 9 9 9 9 MEAIZAIH0|Y 116 115 105 136 145
H| Q=B 662 545 466 386 307 MNIFIALEAFRI0|21E(%) 43 39 33 41 44
7|2 SEAN (AK+ R 632 521 442 363 283 ZEAIHOIN| 27 35 26 34 36
7|0 QLAE 2 7|ERHE 0 0 0 0 0 ASARdo|Y 0 80 79 102 109
Kb | SCHERY 0 0 0 0 0  ZEholY -18 5 0 0 0
ExiSA 1374 1349 1269 1176 1063  *HOlM|Zm} 0 0 0 0 0
P TEESE 875 937 998 1082 1173 |&o0|2l 71 75 79 102 109
p =] 50 50 50 50 50 #0|21E(%) 26 26 25 31 33
2oz 618 616 616 616 616 x|HH’<K 72 75 79 103 109
J|ERFEME QA -8 -8 -8 -8 -8 KHIZEZ=2 20|202(%) 27 26 25 31 33
N EN 2 ) 2 2 2 HIX|B= -1 0 0 -1 -1
olelelolz 27 293 353 437 528  Zmo|Q 66 82 80 101 108
u|x|uH ZX|E(01Z) 3 0 0 0 0 [F[1EE 66 83 80 102 109
XHEEA| 878 937 998 1082 1173 H|X|HIZ=Z -1 0 0 0 -1
.,.xusa}xfs'—c-,-m 2252 2286 2267 2258 2236  EBITDA 265 276 264 296 307
HISEE FREXIX|E
(S Alod9)) 2015 2016E 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FeEFoR QS HFSE 93 152 184 222 264  dEM(%)
E17|2:0| QA 71 75 79 102 109 nH*OH 38 90 78 42 07
H|S240H|8712 169 160 156 164 171 ool 46 11 98 173 28
OEIXIAZITAIZHH| 104 113 117 124 131 A1|7§j71|—’_-,‘—)\}ﬁ0|93 20 08 86 292 65
SSIXIAAIZH| 5 6 6 6 6 EBITDA 73 43 43 122 38
7|E} 43 33 33 33 33 EPS 119 50 56 292 65
Sy SINCFIZSEST -147 -83 51 -44 215 £0lM(%)
ESVEICIPIENEV ) .15 -135 51 -30 5 ROA(%) 33 33 35 45 48
K| DXpAO|ZEANET r -14 9 21 12 2 ROE(%) 84 83 82 98 96
WIVISTSIES ITPTN 92 80 39 16 4 EBITDADHRI(%) 98 94 84 90 94
7|E} -26 -18 -18 -18 18 QFEA(%)
BHO| M|t 24 -29 -29 -29 -29 SEH|2(%) 1444 1308 1362 1450 1571
Exjetzoz o3 ase 231 -89 -82 -82 -82 ERHH[2(%) 1566 1439 1271 1086 906
2SR AETD -1 2 0 0 1 2 RIQIZ/RI7 | KHE (%) 759 673 551 398 230
SERIAKE(XS) 12 12 12 12 12 EBITDA/O|XHH|(tH) 110 105 117 157 204
SR NED -4 4 0 0 0 FEXIEE)
J|EIEXIEE 10 % % % % EPS(HIZALY) 7116 7475 7895 10202 10865
HEg=o ol HTSE 195 -140 134 -134  -134 BPS 83377 89511 95601 103998 113058
CH 2880 S7HZA) 0 0 -32 -32 -32 CFPS 697 749 756 787 800
7|28/ SIHZUA) 213 -118 79 79 79 s = == 1800 1800 1800 1800 1,800
Aol ZTHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= =bNE=t -18 -18 -18 -18 -18 PER(X| 1) 281 207 145 112 105
J|ERIREE 0 4 -4 -4 -4 PER(X|X) 181 117 111 86 81
si=o| =7} 52 -76 31 7 49 PBR(X|1) 24 17 12 11 10
ES = 129 180 104 73 80 PBR(X|X) 15 10 09 08 08
7|aksi= 180 104 73 80 129 PCR 2102 1278 1179 1133 1114
FCF -156 -38 -7 31 74 EV/EBITDA(%| 1) 91 72 64 53 46
A2 LGSIRA|A, SKEH =X EV/EBITDA(X|X) 69 51 54 44 37
e
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Industry Analysis

Analyst ZAM# sallykim@skcom / 02-3773-8919

(10) oflA21 (A012750)

2017/10/10 - ol Aa91e] 227 ARE A2t FRlehs aElm AT
SRl i, - HOM|AEl0] AZG ulE QAT HBo] ARy o] Non-Captive 22 S

SEFLL600E @D 7\zef w2 o) 4t 71k

(Alojey) 3Q17E 3Q16 Yo (%, %p) | 2QU7  QoQ % %p) | HHMMA  Gap (%, %p)
e 4839 4482 80 | 4899 12 | 4863 05
o1010(] 578 491 177 | 502 152 | 572 11
g’O*O/O %) 119 110 10 | 102 17| 118 02

o
Aleg) 2015 2016  2017E \ 1Q16 2Q16 3Q16  4Ql6 | 1Q17 2Q17 3QI7E  4Ql7E
Ofjzsol 1,800 1,830 1,983 436 454 448 493 470 490 484 539
1.EHO|AEIAMH|A 1465 1,488 1621 354 361 368 405 383 399 397 443
1-1 A|AE] 879 937 982 230 234 236 237 241 242 249 250
PNEIESES 846 904 949 222 226 227 229 233 233 241 242
MX|oj= 34 34 33 9 9 8 8 8 9 8 8
1-2. A= miny 334 280 329 58 61 64 97 66 82 70 111
1-3. 30t 236 260 290 63 63 66 69 72 70 72 76
1-4. 7|E} 15 10 21 3 2 3 3 4 5 6 6
2422 MH|A 423 444 472 105 118 106 115 116 118 114 124
32MIE, 2o E 10 10 11 3 2 3 3 3 3 3 3
Lj=oy= -102 -112 121 -26 27 -29 31 -32 -30 -30 30
Sales Growth (YoY%) 101 17 83 20 34 44 60 78 80 80 95
1.EOI|AEIMH|A 87 15 90 39 25 47 98 83 106 77 93
1-1 A|AHE] 70 66 48 79 78 59 48 46 35 56 54
MH|ADHZE 70 68 50 78 79 63 54 51 33 58 56
PSPNITES 95 03 07 104 49 23 99 82 71 01 -14
1-2. AF=miny 165 -161 172 -123 316 -360 239 139 329 87 149
1-3. E8H=0t 75 99 115 92 88 100 114 147 113 99 102
1-4. 7|E} 241 -344 109.7 219 -566 324 -125 600 1261 1261 1261
24222 | MH|IA 162 51 62 105 150 08 38 98 07 79 71
324, 2o E 63 10 39 42 00 34 38 00 87 48 22
Oj=z0|2| 537 549 601 136 138 135 141 145 142 146 163
O=50|21E (%) 298 300 303 312 304 301 285 309 289 301 302
cgg,*om 173 206 236 54 53 49 50 58 50 58 64
ogeio|elE (%) 96 11.2 119 123 117 110 101 124 102 119 119
20|92l 119 141 163 39 38 34 30 40 36 40 48
20|22 (%) 66 77 82 90 84 75 60 85 73 82 89
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Industry Analysis

S AN BTN
(Bt} Moigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E  (GTiQ: Aleigl) 2015 2016 2017E 2018E 2019E
SEXIA 356 435 495 578 766 uu*ou 1800 1830 1983 2172 2415
S 2OISTAMAA 126 144 173 233 393  OfESTL 1263 1281 1381 1512 1676
OHEAR D 7|EpyR 157 150 168 184 205  Of=Z0[ 537 549 601 660 740
X DXpAH 49 36 49 54 60 OiE50|2S(%) 298 300 303 304 306
H|SEXFA 1039 1025 1101 1167 1167 umHu|gMa|u| 363 344 365 395 438
AT | 2SR 7 7 7 7 7 0|°I 173 206 236 265 302
OBRpAL 470 475 459 443 433 S[IE=T0A) 96 112 119 122 125
OSIX At 498 479 399 329 328 xx+m0+0|01 173 206 236 265 302
KMESA| 1394 1460 1597 1745 1933  H|¥xol -16 -20 -20 -18 -16
X 328 288 310 316 334 aIgaol 2 2 1 1 1
Ch|28Ex| 0 0 0 0 0 QA0 1 0 0 0 0
OIS T 7|EptHs 133 120 140 145 161 A7 |E EXfol 0 0 0 0 0
= E===bY 0 0 0 0 0 NXAZAIKoY 157 186 216 247 286
HSEEK| 86 72 73 74 75 MFAZAIRI0| 22 %) 87 102 109 114 118
7|2 8ERY (AK+EHRD 0 0 0 0 0 ZSARAHOIN 37 46 53 56 64
7|0 QLAE 2 7|ERHE 0 0 0 0 0 A=A 120 141 163 192 22
Kb |SCHERY 0 4 4 4 4 ZChAYolel 36 0 0 0 0
o | 414 360 383 391 409 *EolM|Eat 1 0 0 0 0
P TEESE 980 1100 1214 1354 1525  Ek7|z0[) 156 141 163 192 22
Nyt 19 19 19 19 19 =0|2AE(%) 87 77 82 88 92
XtEYolg 193 193 193 193 193 x|HH7<7< 119 141 163 191 22
J|EFRFETME QA 15 -156  -156  -156  -156 KHIZ=Z=72 £0|2E(%) 66 77 82 838 92
X7|Z=Al 15 -156  -156  -156  -156 HIX|B=S 37 0 0 0 0
(ol elfelle: =4 921 1040 1154 1295 1465 Z=Zo|ol 147 161 160 190 218
H|x|HH X[ 2(MZ) 0 0 0 0 0 pN[ITE£3 146 161 160 190 218
pNCES 980 1100 1214 1354 1525 HIX|BZ=Z 2 0 0 0 0
.,.xusa}xrs'—am 1394 1460 1597 1745 1933  EBITDA 321 351 382 405 437
YIS EE FREXIX|®
(Bt} Moigl) 2015 2016E 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E
FeEFoR QS HFSE 318 273 287 306 336 AdEM(%)
E17|2:0| QA 156 141 163 192 22 uH*OH 101 17 83 96 112
H|S2400H|8712 156 181 180 175 171 STolfel! 112 187 148 123 139
OEIXIAZITASZHH| 147 145 146 140 135 A1|7§;I71|—’_-,‘—A}%O|Ql 171 186 162 144 157
SIS RFAAIZH| 0 0 0 0 0 EBITDA 79 93 89 61 78
7|E} -1 29 29 29 29 EPS 160 177 162 174 157
SHMRIEZINETN 6 48 56 61 56 301A(%)
hESVRIPIANEST ) 3 -1 18 -16 21 ROA(%) 110 98 107 115 121
K DXAtO|ZANET r 3 1 -13 5 6 ROE(%) 167 135 141 149 154
WIVISTSIES ITPTN 13 3 20 5 16 EBITDADHRI(%) 178 192 193 187 181
7|E} -1 -45 -45 -45 45 QPEM(%)
EHO| | it 42 73 73 73 73 SEH|2(%) 1083 1510 1600 1827 2296
EXgsos oISt s2sE 32 214 209 -194 124 HRHH[2(%) 422 328 316 288 268
2SR AETD 13 -80 1 1 1 2 RIQIZ/RI7 | KHE (%) -128  -131  -142 172 -258
SR R(EE) 137 -134 130 125 125 EBITDA/O|XHH|(HH) 1293 n/a n/a n/a n/a
BHXAZNEIP 2 0 80 70 1 FEX|EE)
J|EIEXIEE -l 0 0 0 0 EPS(HISALYY) 3142 3699 429 5044 5835
HEg=o ol HTSE 230 41 50 52 52 BPS 25792 28947 31943 35637 40122
CH 2880 S7HZA) -190 0 0 0 0 CFPS 7990 7513 8133 8734 9384
7|28/ SIHZUA) 0 0 0 0 0 B =t == 1200 1250 1300 1350 1350
Aol ZTHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= e=byE=] -39 41 49 51 -51 PER(X| 1) 344 315 247 210 182
Pl -1 0 0 0 0 PER(|) 209 235 192 163 141
si3o| =7} 56 19 29 60 160 PBR(X| 1) 85 71 33 30 26
WES = 70 126 144 173 233 PBR(%|X) 52 53 26 23 21
7|usi=2 126 144 173 233 393 PCR 89 133 108 102 95
FCF 181 140 157 181 211 EV/EBITDA(X| 1) 122 122 105 99 92
Xt AL, SKEH =4 EV/EBITDA(E|XY) 77 92 82 77 72
-
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