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TFHENE LA
2 ZAR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERIM 3403 3457 4239 5337 6574  DfE 4504 595 6977 8128 9118
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TE2EA 2173 2121 2272 2810 3549 EBITDA 546 3% 63 915 1180
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2 ZAK 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
YUPEUSSS 314 246 635 %6 1142 MEM (%)
E7120(Y) 342 75 28 561 763 ES] 192 206 172 165 122
HEASRE 29 435 493 34 417 Lot 106 532 1195 487 390
SHRIMZITIAIZIH| 61 1Bl 11 192 192 NEASAIZ01Y 16 490 925 613 359
DETIAAIZI| 37 44 ) 39 38 EBITDA 148 297 751 359 289
7|E 88 109 69 -56 48 EPS(AIEALR) 51 747 2355 978 356
SHNZLMETD 19 9 5 239 25 294 (%)
OfSAHE [EHFRO) ZAETD 71 235 308 237 212 ROE 168 42 137 233 253
TYDRARZAET 2 181 91 65 58 ROA 73 15 47 81 92
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GRS B9 451 -88 0 0 SRPRIZY/R |Rp 870 781 829 911 962
SHRIAZNETP 160 472 378 192 192 EBITDA/O|XKfH| &(tH) 1348 614 %6 1132 1460
DHRIAZNET] 81 41 32 32 32 FERE @)
7|E 29 160 80  -100 93 EPSHIEALR) 2732 692 2321 4500 6224
HeesszgsE 25 258 % 3 3 BPS 16952 16312 17591 21740 27423
A =PI 31 184 182 0 0 CFPS 3583 2198 4159 6585 8202
7|2 EBTHZA) 61 68 5 0 0 B = 1500 1500 700 0 0
RHEOIZT7HZLA) -3 0 1 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 161 169 -166 0 0 PER(%|) 686 1634 423 214 158
7|E} 48 26 29 3 3 PER(%[X) 23 83 271 137 101
EESEAEIN) 326 % 302 675 87 PBR(|1) 111 69 56 45 36
7|x82 1139 1465 1560 1863 2537 PBREAIX) 46 38 36 29 23
J|aksiz 1465 1560 1863 2537  33% PCR 321 301 202 128 103
FCF 44 454 8 750 95 EV/EBITDA(%|1) %8 306 147 102 73
NERE NN ESES] EV/EBITDA(%|X) 134 152 86 57 38
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