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2015 2016E 2017E 4Q15 3Q16 4Q16E HAMAMA xt0|(%)

ESVE! 13473 14690 15824 385.0 37838 4194 4248 13

YoY(%) 93 90 77 129 24 89 103 -14p

QoQ%) 41 60 107 121 -14p
%olo|9f 527 414 820 121 30 153 204 -250
YoY(%) =H 214 980 245 778 2638 691 423p

QoQ%) 487 786 4071 5762 -169.2p
0|AE(%) 39 28 52 31 08 37 48 12p

20| 529 752 1171 779 24 174 191 -85

0|2E(%) 39 51 74 202 06 42 45 -03p

Atz O E&M, Dataguide, StO|EAHSH

<H2> CJE&M AF =0| 9 ®MY

(B9 49/)
2015 2016E 2017E 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 1Q16 2Q16E 3Q16E 4Q16E

ESITEL! 13473 14690 15824 2931 2992 3700 3850 3135 3573 3788 4194
s 9095 10710 11634 1779 2235 276 2805 254 2684 2686 3087
g 2383 1923 2183 659 315 31 478 403 406 56.2 55.2
gorag 1995 2057 2007 493 442 493 567 478 483 540 5.5

=z0[2l 3279 35922 3960 659 804 835 981 768 875 880 1069

¥olo|9f 527 414 820 92 178 136 121 89 142 30 153

Mo 593 948 1544 1051 211 31 -1000 146 477 94 21

20|19 529 752 1171 904 126 279 779 125 429 24 174

YYE (YoY %)

ESIE=D! 93 90 77 106 55 78 129 70 194 24 89
B 101 178 86 45 69 112 160 267 201 180 100
A3 127 -193 135 324 44 -03 257 -389 289 -396 155
sotag 21 31 24 96 00 91 72 30 93 96 21

EESWE 24 95 103 206 328 434 197 165 88 54 89

@o10|l =¥ ] 214 980 =H =H =H 245 -29 -206 778 268

N0l =H 598 628 =H =H =H HX| -86.1 1263 716 =H

20/9 773 420 557 =H =H -902 HX| -862 2411 914 =H

0|9 (%)

EESES %3 245 250 25 269 226 255 245 245 232 255

goo|os 39 28 52 31 60 37 31 28 40 08 37

ol 44 65 98 359 70 90 -260 47 133 25 55

=095 39 51 74 308 42 75 202 40 120 06 42




o|C|of/8x K| MZ gEez 28 7|17
K-IFRS 14 Q°F MEXE
HRLEE [ RSE)) EZEA LN (T2 21 21,%)
2015 2016E 2017E 2018E 2015 2016E 2017E 2018E
QERHA 940 921 960 1,040 BT 1,347 1,469 1,582 1721
&2 9l ST MRFA 47 25 61 127 =718(%) 93 90 77 87
CH7| 28 RHA 313 282 253 228 TEXIp 1,019 1110 1186 1,299
ESVES 434 474 510 555 TEE[e] 328 359 39 42
T DRFAE 4 4 5 5 miojH| Qf 22| H| 275 318 314 319
HlRSAHE 1425 1520 1,599 1,667 =/ 4 4 5 5
SR 77 84 90 85 7|EFEQIA0| - - - -
S RpA 653 667 665 664 7|Er Qi g - - - -
KPS 2365 2441 2,559 2,707 gletolel 53 4 82 103
oxHx| 642 652 661 672 =718(%) 5165 214 980 252
elpV=] 107 117 126 137 glof0| 212 (%) 39 28 52 60
EIIXYS 55 55 55 55 0|Xfz=2l - - - -
SSEET|IEH 121 121 121 121 O|XtH| & - - - .
H QS 162 162 162 162 X 2Hold(E4) 129 89 93 112
AHY 100 100 100 100 J|EtE Q|2 -120 21 -2 -2
;7R E 31 31 31 31 HEASAIZ0|2 59 95 154 193
SRS 805 814 823 834 SRR 6 20 37 47
IN[IE=SC] 1552 1,620 1,732 1873 MEH50|2E %) 44 65 98 112
Py 194 194 194 194 g7120/2 53 75 117 146
Yoz 973 973 973 973 20|21 (%) 39 51 74 85
ololdofa 370 440 552 694 XHFEFEN L 202 54 77 120 150
7|EpRHE SR 16 16 16 16 7|EtzZo|2l 1 1 -1 -1
H|X|HI ==X & 9 7 3 -1 £x20|9| 52 74 116 145
NEEY 1,560 1627 1,735 1873 X|Ej = sz T 0l 52 74 115 144
H3SER (Bt o) FRERR ®
2015 2016E 2017€ 2018E 2015 2016E 2017€ 2018E
gogs vigss 295 489 527 557 ZEX|E(S)
ot7|2:0]2 53 75 117 146 EPS 1403 2035 3104 3872
SR AZETANZHH| 14 13 14 15 BPS 40,058 41,830 44,712 48362
SIS RFAAZH| 306 306 302 301 CFPS 9,664 10446 11,268 12,028
PNEL I BN ) 129 89 93 112 DPS 200 200 200 200
Extets sgss -189 2273 -257 -249 Valuation(df)
SBXLALO| K £ (% E) -8 -20 -20 -10 PER 574 364 239 191
SERLAO| K 2(F E) -335 320 -300 -300 PBR 20 18 17 15
28420 5% 168 31 28 25 PCR 83 71 66 62
N2gs g8 -94 -6 -6 -6 EV/EBITDA 82 80 72 67
=g N el - - - - Key Financial Ratio(%)
Y7la88MesZ - - - - ROE 36 49 72 83
Ao 5% - - - - EBITDAO| S 277 245 252 243
W 2x2 - 8 8 8 HxjH|g 516 501 475 446
SIS MO 14 -2 36 65 wExjH & 34 00 05 26
7| XS YUEHIT AR 34 47 2 61 N EV RS 33 32 32 32
7| HF S YR 47 26 61 127 T DA () 2942 3589 3569 3585
X2 : C) E&M, 10| EXIEH 2| AX|ME]
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HO|ZHER|0f CHeh Xt BUY, SEFTL 6300422 HHE(XIS 7HAIeH
Ct. SEF7t= 12MF EPS 271210 Target PER 23.3XE X -86}0] AH=3ULCE. Target
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Z£742017/01/04) 3,825¢
Stock Indicator
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<#1> HO|ZHEZ SEF7} 4

BT 2016E 2017E 2018E ]
ESP (&) 310 71 329
PER (X) 125 125 125
Targer PER (X) 23 O|Hof ¥F PR Bx HE
SERFHE) 6,300
HMMFIH(R) 3825 1/4 Z7t
450 (%) 647
A& ol0| EXHSH
<H2> H|O|ZHEZ|9| HAFA Valuation 30|
(91X
2015 2016E 2017E 2018E
PER
pIE 439 137 140 115
i 505 21 143 118
AH 226 117 139 115
Hi 325 151 140 116
PBR
PIE 82 27 31 24
S 94 44 32 25
AX 42 23 31 24
B 61 30 31 24
EV/EBITDA
7|2 182 115 90 78
kS 193 159 90 78
bS] 95 108 90 78
Hi 129 123 90 78
X1E: ol0| EXISH
<H3> HO|ZHERZ| ¥ 0| & MY
(B9 492D
2015 2016E 2017E 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16E
= 3497 3609 3532 802 7717 1030 8838 918 797 1057 838
HEISHA 2319 2574 2667 530 484 716 589 64.1 514 783 635
EE 836 779 896 188 24 234 190 191 194 184 210
g0y 314 379 489 19 98 118 80 120 18 154 87
HEoIY 459 334 491 34 91 137 41 83 09 155 88
=0/Y 165 246 373 21 71 87 17 66 09 123 67
YYE (YoY %)
o= 113 32 =21 -85 -185 41 14 145 25 26 56
HE|ZHUA 01 110 36 211 63 93 78
s -146 68 151 16 131 211 100
A0y 938 207 290 553 15 -81 -189 5396 -819 306 97
HEoIY 241 272 467 91 36 119 =X 1431 901 131 1158
=0/ =8| 492 514 44 859 461 =h| 2188 kb 412 2849
0|2E (%)
FA0|YE 90 105 138 23 126 115 90 131 22 146 104
HHo|YE 131 93 139 43 117 133 46 91 11 146 105
=0|9YE 47 68 106 26 92 85 19 72 -12 116 80
RO ZHER]|, 30| =X5H
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K-IFRS & 29 THFXHE
HRLEE (G R EEEAILN (EHRLA A .%)
2015 2016E 2017€ 2018E 2015 2016E 2017€ 2018E
QEXIA 98 128 170 216 e 350 361 353 382
1 9 HIMRHA 33 67 113 157 =7t2(%) 53 32 21 82
CH7| 28 RHA 5 3 1 1 ELIpA 163 158 153 166
ESVES 38 39 38 4 ojzz0|2 187 203 200 216
T KA 14 15 14 16 mofu|etatz|H| 156 165 151 160
HIRSAHE 358 352 347 343 oL e 1 1 1 1
SR 137 133 130 127 7|EFEQIA0| - - - -
SR 77 77 77 77 J|EF A - - - _
NNEY.] 456 480 517 559 ool 31 38 49 55
QESK 313 313 313 314 =712(%) -139 207 290 133
b 1=l 10 11 11 11 glof0| 212 (%) 90 105 138 145
EIIXYS 160 160 160 160 0|Xfz=2l - - - -
SEdE7|2H 58 58 58 58 O|XtH| & - - - .
H RS 65 65 65 65 NS EIESS) 2 2 1 1
AR - - - - 7|ErE el 2 6 6 3
;7R E 20 20 20 20 HEAZ 0|2 30 33 49 56
Ex5AH 378 378 378 379 SRR 10 9 12 14
EE=SIE] 62 82 112 149 MHEA20|2AE (%) 87 93 139 145
e 57 57 57 57 oty|20l9l 20 25 37 4
HEdolg -51 51 51 51 20|25 (%) 56 68 106 109
0¥ = 49 70 101 138 KHIZFEFHS 20(Y 11 20 31 38
J|EfRtEY 2 5 -5 -5 -5 7|EtZZro|2l 11 -1 -1 -1
H|X|HI ==X & 16 20 2 31 £zgo|o| 31 24 37 4
HESA 78 102 139 180 N[ ESESIESE nielo o] 31 24 36 41
H3sER (Bt o) FRERR ®
2015 2016E 2017E 2018E 2015 2016E 2017E 2018E
dggs Hass 23 48 59 60 FEXEER)
g7)20/2 20 25 37 42 EPS 128 310 271 329
SERIAZITIAZL| 12 14 13 13 BPS 547 720 985 1,309
SIS RFAAZH| 5 5 5 5 CFPS 318 597 430 483
X 2eaEado]e) 2 2 1 1 DPS - - - -
EXEE #3sE -15 -13 -14 -14 Valuation(tH)
SBXLALO| K £ (% E) -16 -10 -10 -10 PER 439 124 141 116
DHXLALO| K E(% E) 4 -5 5 -5 PBR 102 53 39 29
IENE Y 4 2 1 1 PCR 176 64 89 79
Nres dgss -26 -164 -164 -164 EV/EBITDA 174 107 84 71
C| g 8852 - - - - Key Financial Ratio(%)
P PIECEb BT 24 - - - ROE 150 281 318 287
Aozt 146 - - - EBITDAO|9E 138 157 190 191
23RS 5 - - - 2xjH| & 4829 369.9 2721 2105
HIUSI AR S -18 34 46 44 PP 2564 1648 89.2 48
7| XS YUEHIT AR 51 33 67 113 OiS A3 H S (x) 73 94 92 96
IS USRI 3 67 113 157 T D XA H & (x) 324 250 243 256
X1& : Ho|ZHER|, 5lo| EXIEH 2IMA|ME
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