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3.2Q17 Preview Summary
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£z 22 56 59 45 10 121 49 17 159 02 43
7= 19 258 116 30 256 243 439 576 141 106  -133
Zaje 101 56 27 572 29 114 406 | -376 51 250 353
PSE 125 220 105 | 166 45 206 429 | 281 163  -116 198
(TEESERA 84 98 105 85 108 101 97 108 100 104 106
ochag 80 85 97 81 98 88 76 87 118 105 738
21y 138 140 142 84 112 146 136 153 139 138 139
8ol 57 55 50 78 86 32 10 11 52 59 69
SR L|oj 86 115 127 89 123 132 115 136 126 128 120

c>|0|OI 987 1053 1190 207 268 275 302 229 284 307 369

R 52 56 63 48 57 62 57 55 62 66 66
x|uH7<7<Ao|<za 368 491 578 60 138 97 19 16 162 180 220
20912 (%) 19 26 30 14 29 22 37 04 35 39 39
xIZ: S, K5
i

SK :ecurities 13



Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

ALY o o I
(SHQ): Aloiel) 2014 2015 2016 2017E 2018E (SHQ): Aloiel) 2014 2015 2016 2017E 2018E
(=X ¥s 13642 14344 14949 14903 14710 IJHE%,' 17387 19122 18744 19007 20167
[l =N 2542 1997 2150 2187 2033 =217} 15846 17513 16908 17,019 18172
OISR 2 7 |EFR 7572 7606 7133 682 6630  OiEZ0[o 1541 1609 1836 1988 1995
RYOKpA 1337 1329 1199 1354 1326 OI=Z0|UE%) 89 84 98 105 99
H|SSX}A 4798 5115 4934 5686 6431 THIjH| 2] | 582 623 784 798 807
P = N 616 762 682 689 696 dHo|el 959 987 1053 1190 1188
SSRFA 1711 1754 1498 1532 1562 HRA0|2AUE(%) 55 52 56 6.3 59
DS RFA 874 857 810 810 810 Esle:{ule]fe] 959 987 1053 1190 1188
XIAREZ| 18440 19459 19883 20589 21141  H|¥&0l 156 -188  -175 -202  -180
K=2=by] 8257 8583 8747 8838 8666 ragael -38 -32 -8 15 17
CO 285K 337 227 192 163 162 QlzkatEda0l -31 20 77 74 71
ORISR S 7|ERYS 4794 5101 5161 5315 5178 ZHH7 | RS EXfQ -1 23 -6 -6 -6
e 0 0 0 0 0 MEAZAMI0[ 83 798 877 988 1008
H|SSERY 3217 3384 2995 2987 2979 MIHAIEAIE 0| UE(%) 46 42 47 52 50
A|ZSEA AKI+EAD 1961 2196 1968 1959 1950  AISAFRHHOIA 216 214 227 247 252
A7 |DHQIAHS O 7|EFRYS 30 18 43 43 43 ABARIolY 587 584 650 741 756
A7 EEkEY 418 398 443 44 M4 ZTHARIolQ 0 0 0 0 0
Hij=A 11473 11967 11,741 11824 11645 *EHolM| sz 1} 0 0 0 0 0
PN EESIE 5444 5821 6347 7032 7732  G7|20[9 587 584 650 741 756
2= 557 557 557 557 557 =0|2AE(%) 34 31 35 39 37
xp2oloiz 1029 1040 1040 1040 1040  RHIEZ 420 368 491 578 589
TR A 4 4 4 4 4 [TEZSTENPNTETOA 2419 26 30 29
INAESS] 0 0 0 0 0 H|X|Hi=F 167 216 160 163 167
o|eoz 3849 4185 4638 5323 6023 Exao|al 564 623 759 815 830
H|X| I:IH ZX|E(HZ) 1522 1670 179% 1733 1764 PN: ]| Ea=S 417 422 582 624 635
KHELEAH| 6966 7491 8142 8765 9496 H|X|HiZ=F 146 201 178 191 194
TXHQ}II\E‘-C-,—HI 18440 19459 19883 20589 21,141 EBITDA 1113 1182 1243 1384 1387
HaS5ER FREXX|E
(Tl Aeig)) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
Yogzo: QIst FISE 426 5% 1087 328 126 AMEM%)
7120|224l 587 584 650 741 756 DH*°" 247 100 -20 14 6.1
H[siT20lH|2 712 34 576 641 642 655 olo|2l 209 29 67 130 -01
SEXIAZITFARZHH| 113 124 136 140 145 Mlﬁﬁl—i}—)\fﬂoﬁl 53 -06 99 126 20
DSRIAARZHH| 41 72 54 54 54 EBITDA 256 6.2 51 113 02
7|Et 140 432 431 431 431 EPS -167  -123 334 177 20
SMRFEZLANST -514 -564 -205 -1056 -1,286 £014(%)
DSt A (ST 853 207 661 312 191 ROA(%) 35 31 33 37 36
MOXFAROIZANSTH 148 124 283 -155 28 ROE(%) 114 104 107 111 102
DY QIS o|S7HZA) 135 315 218 154 -138  EBITDAOIEI(%) 64 62 66 73 69
7|E} 56 -79%6 -1367 -1367 -1367 O (%)
EHO M| e -272 -143 -200 -200 -200 S =H|E(%) 1652 1671 1709 1686 1698
EXgsoR olst sigsE 325 -1174 -775 -104 -122 BxiH|2(%) 1647 1597 1442 1349 1226
ZERIAZIAET 44 980 622 44 26 =XUZ/ATIRE%) 35 53 02 08 08
OBRIANE(EE) 39 15 4 4 4 EBITDA/O|XHH | () 105 115 143 169 170
SFHRLANMEBEI -7 6 -5 0 0 FIXEER)
J|ElEXEE 437 -16 26 26 26 EPS(ZI ALY 3765 3301 4403 5182 5287
jResos olst s E -80 31 -177 -204 -175 BPS 48844 52227 56944 63090 69372
C IS 85Re| S7HLA) -655 -357 -273 -87 -58 CFPS 1070 1352 1273 1368 1387
7|28 EKLO| ZIHZA) 809 494 204 -9 9 e L=t 500 500 500 500 500
AHEO| STHZLA) 0 3 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
HiE 2K 2 -56 -56 -56 -56 -56 PER(Z|T) 177 180 103 99 97
7| EjEREts -179 -53 -53 -53 -53 PER(X|X) 106 85 6.1 6.2 6.0
sg9| 57+ 659 -545 153 37 -154 PBR(%E|D) 16 13 09 09 08
e = 1884 2542 1997 2150 2187 PBR(%E|X) 10 06 05 06 05
7| U= 2542 1997 2150 2187 2033 PCR 393 211 336 375 370
FCF 238 409 908 149 -53 EV/EBITDA(%| 1) 6.3 59 40 41 42
A= SIS, SKEA =8 EV/EBITDA(A|A) 39 30 24 25 26
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Industry Analysis

(2) tHEH (A000210)
2017/07/13 A 2 ®7] A2 (SRR 7o), AdRRe] Wolrt oldEn 14~
Exjo|7 Ij2, HRRE Aor ol FERZO ¢ 5o Az olF EYF =% 7IE GS 14
217} 110,000 & (SX]) 16,000 Al TR0 8,300 AIHHE a3tk Hol 174
Sfe} AbH- Zojell mhe 71 dele ofn] AA|A & HigEQlrhs o=, oft
55 7]diol whE Aol arglde] golglo] SK F- Top—picks 2 54 4]
LA A1 Preview
(Aloig) 2QU7E 2Q16 YoY% %p) | 1Q17 QoQ @ %p) | ZMMA  Gap (%, %p)
e 26680 25638 41 25114 62 26521 06
glo|e] 1388 1362 20 1140 218 1404 11
%0|2E (%) 52 53 01 | 45 07 | 53 01
& FnGuide, SKEH
I A 20| 9 Y
(Aloig) 2015 2016 20176 | 1Ql6  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1Ql7 2QI7E  3QI7E  4QIFE
e 9514 985 11023 | 2254 2564 2457 2579 | 2511 2668 2754 3090
74 6974 7549 909 | 1648 1924 1893 2085 | 2001 2204 2285 2600
&2 1382 132 1320 | 309 345 30 38| 278 32 318 40
=S 2046 1957 2625 | 59 497 441 40| 512 65 60 8%
7z 2646 4230 5145 | 810 1081 1132 1207 | 1211 1257 1337 1340
28} 1141 1074 1101 | 273 279 22 20| 34 257 262 288
oz 1399 1230 82| 333 361 292 244 | 207 207 207 212
Sales Growth (YoY %) 24 36 119 | 117 69 24 44| 114 41 121 198
74 78 83 204 | 245 88 76 18| 214 146 207 247
£2 22 15 31| %89 162 66 255 101 66 04 35
=S 117 336 341 216 -80 412 319 32 257 48 750
Hz 323 599 216 | 897 615 698 368 | 495 163 181 111
28} 161 -59 25| 47 07 93 85| 112 80 36 114
OHSZ0[21E (%) 82 99 106 98 107 112 80| 107 106 107 104
&2 97 51 41 90 66 61 02| 45 58 67 66
=S 80 00 50| -39 60 47 60 72 41 47 46
7% 15 117 14| 127 106 117 120 102 116 117 119
28} 178 255 210 | 272 273 259 214 | 202 190 230 218
gelo|e) m a0 54 oo 1% 131 6| 114 139 142 149
74 %67 153 349 4 61 56 2 36 77 &7 149
28} 159 197 145 54 57 52 e 40 2 3 40
A0[0IZ (%) 29 43 49 40 53 53 24 45 52 51 48
74 38 20 38 03 32 30 15 18 35 38 57
28} 139 184 132 | 199 205 189 137 | 133 124 126 99
RlHjZZE20(9| 07 265 413 3 14 103 % 139 109 15 51
202/ %) 22 27 37 10 45 42 10 55 41 42 16
A= CHEME, SKSE
e
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

MHEMENE EEEOIA MM
(SH): Alodel) 2014 2015 2016 2017E 2018E  (Ti): Aleigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E
SEXML 6423 7177 6496 7050 6917 uusq,i 9295 9514 9854 11023 10928
SIS T MK IAL 1372 2168 1577 1646 1549  OiE7} 9098 8737 8878 9855 9770
OHEAR D 7|EpyR 2941 3024 2913 332 3293 OiE= 0|0| 19% 777 976 1168 1158
KX pAH 934 89 902 906 898 OISZE0|212(%) 21 82 99 106 106
H[SEXFA 4174 4888 5896 5708 6383  EHIfH|QITR[H]| 467 505 557 624 606
7| 28R %6 727 969 978 988  @o|ol 270 272 419 544 553
SERpAL 1342 1832 1964 2113 2239 A0|2E(%) 29 29 43 49 51
SR 78 66 61 61 61 ZEY0|2l 270 272 419 544 553
KMESA| 10597 12065 12392 12758 13305  H|¥Yxol -129 164 17 65 31
EXX=pT 4301 5107 4787 5177 5287 aagaol -33 31 54 48 48
L1285 377 1064 449 454 459 Qim0 33 74 19 52 48
OJQIKIE & 7|EptHs 2966 2888 3126 3510 3613 A7 |E EXfol 61 183 257 186 188
= E===bY 34 55 126 127 129 NMAIZAIZO|Y 399 43 436 609 584
HIQEEK] 1831 2152 2459 2470 2481 MEAHEAFA0[21E(%) 43 46 44 55 53
7|2 SEAN (AK+ R 1378 1691 1929 1937 1945  AHIZAIAHOIA 41 219 143 152 146
A7 |OHQIAHS 3! J|EFRHE 41 40 93 % 95  AHZARRdolY 441 217 293 457 438
b7 |l 115 116 133 134 135  ZChdole 0 0 0 0 0
ExfEA 6131 7259 7246 7647 7768  *HHolM|Zat 0 0 0 0 0
PN TEEINED 4228 4345 4611 4651 5038  Et7|&0[Q 441 217 293 457 438
A2 219 219 219 219 219 20(212(%) 47 23 30 41 40
XH=oloj2 505 505 539 539 539 PN[HTEES 454 207 265 413 3%
7|EFRHE QA 0 0 0 0 0 RHIZ=Z72 2:0|2E(%) 49 22 27 37 36
X734l 0 0 0 0 0 HIX | 13 10 28 43 42
(offelelle: =4 3490 3673 3918 4363 4789  =ZTo|9| 469 129 267 483 464
H|x|HH X201 Z) 237 461 534 460 498 [Tt 481 121 242 438 421
pNCES 4465 4806 5145 5111 5537 H|X|HZ=Z 12 8 25 45 43
.,.xugpcfagm 10597 12065 12392 12758 13305  EBITDA 2191 359 528 656 682
SIZSEE TREXX| &
(S Moig)) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
geggoz QIst SigsE 32 385 147 267 101 MEMA(%)
cr7|¢O|o (@A) 441 217 293 457 438 onoH 56 24 36 119 09
H|SI240H|2 712 514 247 400 443 465 featolfel] MM &M 543 297 16
SERIAZITIAIZH| 71 79 102 106 122 )k1|7.<;|71|—’_‘,‘—)\fﬂ0|9} x| BH 00 395 41
SEXIAAIZH| 8 8 7 7 7 EBITDA MM BN 471 244 39
7|E} 480 373 532 532 532 EPS MK &M 283 557 41
SHREZLAETH 42 79 546 633 -801  £QlM(%)
WESVEISIPIPNES))) 76 -195 473 409 29 ROA(%) 41 19 24 36 34
T DRFA|ZIANETP 148 98 0 4 -8 ROE(%) 99 51 65 99 90
OH QxR OIS THZA) 57 198 589 -38  -103 EBITDADIRI(%) 21 38 54 6.0 62
7|E} 322 <179 662 -662 662 OPHM(%)
EHO| k| it 66 -108 -168 -114 -130 SZHIZ%) 1494 1405 1357 1362 1308
ExgEoRz o8t IS 349 102 699  -311  -311 HHI2(%) 1373 1511 1408 1496 1403
SSXZAETR 136 171 -364 15 15 2KFQIT/RIT | KHR (%) 86 122 156 145 153
SERIAKR(|S) 16 5 6 5 5 EBITDA/O|XH|(HH) 24 45 56 75 77
SR NED -11 -5 -10 0 0 FEXEE
T EIER S -108 78 78 78 78 EPS(HIZALY) -11762 5357 6873 10,703 10265
WegEoR oISt IS 125 511 46 105 105 BPS 109,537 112,559 119454 120484 130,530
CH 2880 S7HZA) 594 <170 -967 5 5 CFPS 2159 495 572 739 738
7|28EKHO| SIHUA) 655 671 829 8 8 Z<ch ST 100 100 300 300 300
RH2O| ZTKZIA) 68 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
HIZHE X2 4 4 -12 12 12 PER(X| 1) nfa 183 137 86 90
7ERRsE 0 13 104 104 104 PER(X|) n/a 94 90 71 74
si=2o| =7} 2190 795 -591 69 97 PBR(%| 1) 09 09 08 08 07
7|xs2 1563 1372 2168 1577 1646 PBR(X|X) 06 05 05 06 06
7|usiz 1372 2168 1577 1646 1549 PCR 4128 1356 1523 1198 1201
FCF 78 189  -107 13 -153 EV/EBITDA(%| 1) na 102 77 66 65
Atz CHEIAY, SKEH =8 EV/EBITDA(E|X) n/a 6.8 57 56 56
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Xl O,
SHF7} 9,500 & (FXI)

Industry Analysis

(3) CHHA (A047040)

7] 76 445712 St Ggdolelo] ) 3
P A

H
! 23] Big Bath o] ¢ H2og
H

2] ﬁf b
ol
o

& o= 7
ey izt 2 K9] whE F7F ks B 9 ARt AF 7]z we SKE
d iy 245 W AT 42 f4
CHRHA AX Preview
e 2QU7E 2Q16 Yo (% %p) | 1Q17 QoQ @ %p) | ZMMA  Gap (%, %p)
e 27876 30284 80 | 26401 56| 28893 35
giglo|e) 2016 1060 %03 211 88 19%5 26
Si2i0[2lE (%) 72 35 37 84 11 68 04
Z= FnGuide, SKSH
CHSZHI A% F0| U HY
(Alotg) 2015 2016 20178 | 1Q16 2Q16  3Ql6  4Ql6 | 1Q17 2QI7E  3QIZE  4QL7E
E 9890 11106 11427 | 2559 3029 2806 2712 | 2640 2788 3041 298
el 3178 3492 3934 | 664 973 849 1006 | 923 94 80 1148
=+ 1193 119 1088 | 257 305 299 333 | 262 285 200 271
7% 1835 2265 2102 | 475 5% 569 665 | 517 5% 531 50
=1 S5 66 782 | 11 151 18 227 | 206 184 26 177
8ol 3107 3341 3023 | 108 1007 88l 425 | 690 762 769 802
7|et 20 17 17 5 4 5 3 3 4 4 5
o 58 141 481 2 2 37 53 40 330 36
Sales Growth (YoY %)~ -11 123 29| 166 175 94 44 32 80 84 91
el 99 99 126 | 83 166 92 196 | 388 11 36 141
+] 15 o1 -89 70 a3 19 a7 18 66 95  -187
2z 200 234 72| 16 12 28 %7 89 40 66  -219
=1 918 204 193 | 1102 1124 370 467 | 84 20 287 219
8ol 15 75 95| 497 348 120  -521| -328 244 126 885
DiSS0/9lE (%) 57 09 116 70 78 o1 211 | 117 124 112 114
el 68 192 179 | 163 217 195 183 | 175 175 179 185
=+ 63 38 57 87 96 21 37 44 55 59 69
2z 46 158 158 | 142 157 161 169 | 143 158 161 170
=1 164 99 98 | 115 91 76 113 78 99 104 114
8ol 30 320 00| -38 110 30  -2093 58 62 55 56
T 169 467 800 & 13 16 768 | 21 202 18 191
SAQ10[0}Z (%) 17 42 70 32 37 38 283 84 72 61 65
RlHizz40/9| 106 736 528 5 37 43 89| 192 125 107 105
202/ (%) 11 66 46 | 03 12 15 298 73 45 35 35
A= Liedd SKEH
.
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

THEAEl = EEEA MM
(Bt} Moigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E  (GiQ: Aleigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E
SEXML 6988 6600 6796 7485 8978 uusq,i 9995 9890 11,106 11427 11,584
SIS T MK IAL 326 539 335 843 1674  OiETt 9231 9331 11011 1009% 10,29
OHEAR D 7|EpyR 3821 3298 3712 3819 4443 OfEZ 0|OI 764 559 95 1331 1288
KU TRpAE 1232 1293 1126 1158 1174 OiESZ0|212(%) 76 57 09 116 111
H[SEXFA 3272 3463 1936 1695 746  THIfH|QiE2|H| 337 390 562 531 538
7| 28R 845 751 743 736 728 @o|ol 427 169 467 800 750
SERpAL 798 936 926 1134 1319 QI0[2E%) 43 17 42 70 65
SR 115 120 120 120 120 ZHS10|2] 427 169 467 800 750
KMESA| 10260 10064 8732 9181 9725  H|¥xol -243 49 544 111 112
EXX=pT 4234 4674 4127 4030 4068 w2820l 95 76 68 68 68
L1285 1215 1143 1156 1169 1183 [e] [l BN 45 -1 -13 -13 -13
O & 7|EpHE 1048 1887 1327 1217 1241 A |E EXfol 13 -19 6 7 7
= == 0 0 0 0 0 MTAHZAIH0[! 184 119 -1011 689 639
HIQEEK 3301 2596 2608 2619 2631 MEAHEAFA0[212(%) 18 12 91 6.0 55
7|2 SEAN (AK+ R 1225 946 951 956 960  AIEARAROLN| 54 15 256 155 144
A7 |OHQIAHS 3! J|EFRHE 0 0 0 0 0 ZAiBArdo|2 130 105 755 534 495
b7 |l 572 331 334 338 341  ZChAlolY 0 0 0 0 0
CIVES] 7535 7270 6735 6649 6698  *HOlM|Ea} 0 0 0 0 0
PN TEEINED 2630 2736 1956 2479 294  T7[=0|Q 130 105 755 534 495
N ] 2078 2078 2078 2078 2078 20|2E%) 13 11 68 47 43
XH=oloj2 549 550 550 550 550 PN[HEES 132 106 736 528 495
7|EIRFELA QA 99 99 99 99 99 KHIEZ2 2:0(21E2(%) 13 11 -66 46 43
X734l 2102 -102 <102 102 -102 HIX | 3 -1 -19 5 0
(olfelelle: =4 257 358 -397 137 632 Z=xEo|l 5 105 724 503 464
H|x|HH =X E(HZ) % 58 41 52 63 PN [TEES 60 105 -704 489 451
pES 2726 2793 1998 2531 3026 H|X|HZES -4 0 20 14 13
...xugpcraﬁm 10260 10064 8732 9181 9725  EBITDA 485 241 390 893 867
YESEE FREXX E
(EHL: M) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
geggoz QIst SigsE 272 685 60 771 1095  MdE(%)
cr7|¢O|o (@A) 130 105 755 534 495 onoH 138  -11 123 29 14
H|SI240H| 2712 304 199 326 305 302 STolfel! =M 604 HM 3z 62
SERIAZITFAIZH| 48 62 67 8 107 A1|7§;|71|—’_‘,‘—)\@0|Ql =8 350 HM BH T3
SEXAAZH| 10 10 10 10 10 EBITDA =M 504 ®M M 0 -29
7|E} 358 237 237 190 152 EPS =M 200 XM =M 64
SHREZLAETH 2161 382 489 68 298 $01M(%)
WIS PAPNES) 2183 491 414 107 624 ROA%) 13 10  -80 6.0 52
T DRFALO|ZEAE TR 318 145  -167 33 16 ROE(%) 50 39 322 241 182
ORIk OIS THZA) -5 63 560 110 24 EBITDAD}Z(%) 49 24 35 78 75
7|E} 290 318 318 -318  -318  QMHM(%)
EHO| k| it 51 6 24 -4 -8 S=HIZ%) 1651 1412 1647 1857 2207
ExgsoRz o3 sigss 61 541 330 -330 -330 HIHI2(%) 2764 2603 3371 2627 2213
ZERIAZNETN 84 -25 5 5 5 2KFQIT/RIT | KHR (%) 776 555 883 500 147
SERIAKR(|S) 3 6 6 6 6 EBITDA/O|XH|(HH) 39 25 42 99 96
SFHRLANMEBEI =3 -5 0 0 0 FEXEEP)
T EIEX S 11 77 33 -33 -33 EPS(HI&ALY) 319 255 -1770 1272 1191
Ijretso= olst igss -297 69 66 66 66 BPS 6050 6292 4417 5675 6841
CH|28HKo| Z7HZA) 341 21 13 13 14 CFPS 201 190 664 641 626
H7|138Ee| B7HER) 0 0 5 5 5 Fo wgHiga 0 0 0 0 0
Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
== (k=) 0 0 0 0 0 PER(%|1) 325 366 n/a 64 68
7ERRsE 44 48 48 48 48 PER(X|) 170 201 n/a 40 43
siZo| =7} 84 213 204 507 831 PBR(X| 1) 16 14 17 14 11
e = 410 326 539 335 843 PBR(%|) 09 08 11 09 07
7|gg 326 539 335 843 1674 PCR 293 294 -107 110 113
FCF 116 245 238 473 797 EV/EBITDA(%| 1) 131 223 n/a 52 44
= AN, SKEH =4 EV/EBITDA(E|XY) 91 153 n/a 38 29
e
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2017/07/13
£xfol2 oj2,

HZF7} 60,000 (FX)

Industry Analysis

(4) A (A012630)

Al 7Py e oAEAZL e AR, BAF 44710 wet 2 7] el
olo] £ Eo| o] opuiv], AR ARG HIT AOR BY, Geelele

o, 2Q17 AR W] F3o] E2UA YA

0= olelo] 917 4% WM Yoy 271 2 Lol ke Aow wg)

A HERe 89 SEAT S5 ol o) A4axt S R4 Age] Az

Zeplechd, o o

% AL
M H 1SS 7871 9k& Ao o sty] WA ®of
a}%ﬁ GTX 2z 9A] mulg o= 2k8st 7oz Holo| w2} Forward PER 7.6X
<= Bottom Fishing 2F 78, SK 548 iy 7445 e 48 44

BCH A AH Preview

(Alote) 2QL7E 2Q16 Yo (% %p) | 1Q17 QoQ % %p) | ZMAMA  Gap (% %p)
E! 13370 12083 106 | 11331 180 | 13512 -10
ggiolel 1653 1608 28 | 1410 172 | 1605 30
Qol0[2lE (%) 124 133 09 | 124 01 | 119 05
Z= FnGuide, SKS#

SiCHAR] A 30| 3 HL

Alotel 2015 2016 20178 | 1Q16  2Q16  3Ql6  4Ql6 | 1QI7 2QI7E  3QIZE  4QI7E
ATE 4603 4750 5398 980 1208 1165 1397 | 1133 1337 1346 1581
=1 3348 3507 4167 683 895 82 1067 89 1026 1034 1268
RHHZ=E 1326 1232 1277 271 343 312 306 22 292 333 431
HIE %) 396 351 307 397 383 362 287 265 284 322 340
olzezel 1158 1530 1808 241 359 388 542 441 458 440 469
£z 405 343 575 83 97 80 83 64 137 146 228
7= 298 232 336 54 63 48 67 73 9 80 92
7|} 163 170 170 34 33 34 69 39 48 35 48
AAEH 1254 1243 1230 297 313 303 330 294 311 312 314
Sales Growth (YoY %) 28 32 136 18 26 17 146 156 106 156 132
XpHj=E 190 71 37 57 118 40 126 | 181 149 67 408
olzzel 95 322 182 59 125 289 7438 830 276 134 134
£z 267 153 678 46 10 216 308 | 229 416 826 1746
A= 16 20 49 46 160 360 264 352 445 677 367
j=0 797 898 1081 161 257 216 264 216 279 259 318
(TEESIERA 173 189 200 164 213 185 189 191 209 193 201
tgg 165 193 200 138 212 186 217 186 203 193 206
XpHj=E 198 274 310 199 301 274 311 311 307 312 309
olzszet 202 162 169 136 168 164 168 176 174 157 168
= 12 73 116 96 117 36 33 129 117 119 109
7= 54 53 39 29 229 03 07 01 46 43 62
ggom 390 517 652 86 161 142 128 141 165 159 178

oj0jelE (%) 85 109 121 88 133 122 92 124 124 118 13
x|uHx7=A0|q 217 307 433 ) 113 84 69 9 106 106 121
20212 %) 47 65 80 42 93 72 49 88 80 79 77
Xz SiCjARL SK S
i

SK :ecurities 19



Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

MHEMENE EEEA MM
(Bt} Moigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E  (GiQ: Aleigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E
SEXML 3981 3409 3645 4281 4849 uusq,i 4477 4603 4750 5398 5478
SIS T MK IAL 248 548 1152 1215 1607  OfETt 3974 3806 3855 4316 4343
OHEAR D 7|EpyR 1542 1168 1070 1331 1351 @ OfEZ 0|OI 504 79 895 1081 1134
KX pAH 1459 998 768 1035 1201 OiESZ0|212(%) 113 173 188 200 207
H[SEXFA 1955 2101 2139 1977 1875  EHH[efEi2|H| 278 407 378 429 411
7| 2SR 430 428 A2 M2 M2 FYo|Y 225 390 517 652 723
SERpAL 856 84 851 860 869 AA0|2IE(%) 50 85 109 121 132
SR 19 15 16 16 16 ZEY0|2l 225 390 517 652 723
KMESA| 5937 5510 5785 6257 6724  H[¥Yxol -104 -65 -58 -54 -58
EXX=pT 2568 2020 2264 2319 2313 aagaol -58 -38 -16 -15 -18
Eb|282x) 1239 723 745 735 725 Qlstatzizol 3 0 3 3 3
OJQIAIE & 7|EptHE 620 584 592 663 667 A7 |E EXfol 3 2 6 6 6
= E===by 4 4 5 5 5 NIEAIZAI0[! 122 324 460 599 665
HIQEEK 109 1020 766 773 785 MIFAEAIRI0| 212 %) 27 70 97 111 121
7| 2SERN (ARH+EIKD 595 490 335 335 336 HISALRAHQIA 38 8% 129 150 166
A7 |OHQIAHS 3! J|EFRHE 4 4 3 3 4 HEAI0[Y 8 239 331 449 499
b7 |l 223 234 212 223 234 ZEhAlolY 0 0 0 0 0
ExfEA 3664 3039 3030 3093 3099  *HOIM|&a} 0 0 0 0 0
PN TEEINED 2181 2358 2622 3018 3464 TH7[=0|Q 8 239 331 449 499
N ] 377 377 377 377 377 20(212(%) 19 5.2 70 83 91
XH=oloj2 179 179 179 179 179 PN[HTEES 69 217 307 433 482
T|ERFEA QA 2140 -141 -142 142 142 R[HIZ=Z=72 2:0|2E(%) 15 47 65 80 88
X734l -84 -84 -84 -84 -84 HIX|B=S 14 2 24 16 17
ojaldai=z 1726 1917 218 2582 3028 ZZZo|Q| 76 220 326 458 509
H|x|HH ESNEISEL) 92 113 133 146 161 PN [TTEES 63 199 302 424 471
pNCES 2273 2471 2755 3164 3625 H|X|HZEZ 14 21 24 34 37
.,.xugpcraﬁm 5937 5510 5785 6257 6724  EBITDA 267 432 559 693 765
SIZSEE TREXX| &
(S Moig)) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
FeEFoR QS HFSE 528 1028 840 165 49  ATH(%)
cr7|¢O|o (@A) 8 239 331 449 499 DH’:OH 62 28 32 136 15
H|SI240H| 2712 80 249 192 19 198 featolfel] M 729 328 261 109
SERIAZITIAIZH| 40 41 40 40 40 wma&gom =™ 1665 417 303 112
SEXIAAZH| 2 1 1 1 1 EBITDA =M 617 293 241 103
7|E} 67 155 123 123 123 EPS =M 2149 415 412 112
SEREZLAETH 365 540 316 -479 201  £9lM(%)
WIS PAPNES) 206 110 39 261 20 ROA(%) 13 42 59 75 77
X DXAO|ZA(ETh 584 575 344 267  -165 ROE(%) 39 105 133 159 154
OH QxR OIS THZA) 81 -15 -4 71 4 EBITDADHRI(%) 60 94 118 128 140
7|E} 344 -130 -25 22 20  OPHA(%)
EHO| k| it -12 -14 -85 77 -69 S=HIZ%) 1550 1688 1610 1845 2096
ExgEoRz o8t IS -165 -64 -89 -34 -36 HIH|2(%) 1612 1230 1100 977 855
SSXZAETR -145 -14 -34 19 17 2KFOIT/RIT | KHE (%) 698 269 26 46 -151
SERIAKR(|S) 0 0 1 1 1 EBITDA/O|XH|(HH) 32 67 118 157 174
SR NED 0 -1 il 0 0 FEXEE
T EIEX S 1 -26 -4 -4 -4 EPS(AHIEALY) 913 2876 4069 5747 6389
WegEoR oISt IS 404 -665  -146 68 68 BPS 28669 31,080 34571 39826 45747
CH 2880 S7HZA) 564 863 -277 -10 -10 CFPS 146 299 390 508 558
7|28 SIHUA) 165 222 174 0 0 Z<ch ST 50 300 500 700 700
KHEO| ZTHZAUAD) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hl)
HIZH=E X2 -4 22 -37 -53 -53 PER(X|T) 506 276 133 92 83
7ERRsE -1 -1 -6 5 5 PER(E|) 243 127 85 66 59
si=2o| =74 41 300 605 63 392 PBR(%| 1) 16 26 16 13 12
7|xs2 280 248 548 1152 1215 PBR(Z|XY) 08 12 10 09 08
7|dsig 248 548 1152 1215 1607 PCR 2654 1297 1152 919 835
FCF 507 1004 790 115 447 EV/EBITDA(%| 1) 188 153 70 56 45
A2 SICAIY, SKEH =4 EV/EBITDA(E|X) 123 80 46 39 30
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Industry Analysis

(5) GS 744 (A006360)

2017/07/13 - GS AL VA F 7R s AR, S 5 gH, 2017 | BSESS
FxelA S8, YTD 16,000 At 2Zstm] Feiofxle] A2e Hosa 9. olof wh} o e

OAmAR 28] FEE ole] St o she] FEe] 7

Sl ol A &4 vao] Brh) & Zlo Bele] net A4
oL cha sHIF FRsAel Sk e

- 9] 4 7iel ek Sie} o] Wk MaAEC] F7h W A% 4TS U,

& A-oflA= PBR 0.7X 45

E37} 35,000 A (/X))

I=

ol 771 Ae] Afgtsle] Slol FAd 37 87

(Alote) 2QL7E 2Q16 Yo (% %p) | 1Q17 QoQ % %p) | ZMAMA  Gap (% %p)
o= 29338 27064 84 | 27009 86 | 29326 00
%ol0[2] 821 27 2623 | 590 392 | 840 22
Qol0[2lE (%) 28 08 20 | 22 06 | 29 01
Z= FnGuide, SKS#
GS 714 4 0| U HY
(Alote) 2015 2016 20176 | 1Ql6  2Ql6  3Ql6  4Ql6 | 1Q17 2QI7E  3QL7E  4QI7E
oo 10573 11036 11874 | 2639 2706 2575 3115 | 2714 2934 2867 3360
£z 1266 1383 1246 337 364 305 377 293 300 280 373
Zaje 4907 4108 3366 | 1170 987 891 1060 696 837 79 1039
e 910 662 658 178 157 126 201 155 157 157 189
FAEYES 3311 4814 6535 939 1180 1237 1458 | 1550 1623 1618 1744

eSS 1910 3083 499 577 774 750 982 | 1076 1242 1238  133%
Sales Growth (YoY %) 114 44 76 | 140 86 77 47 28 84 113 78
£z 166 92 99 98 197 16 93 | 131 177 82 11
Zae 168  -163  -181 18 193 278 185 | 405  -152  -109 20
Ha 143 273 06 38 71 475 364 | 129 01 250 60
7125/z<eH 177 454 358 | 527 614 279 461 | 651 375 308 196

el 00 614 62| 82 87 27  705| 85 604 650 359
GPM (%) 52 44 68 48 43 34 51 63 62 76 71
£z 46 45 46 36 62 21 57 65 40 46 37
Zaje 14 72 72 47 59 132 60 | -209 75 23 15
e 55 26 26 91 154 33 26 61 44 13 06
7125/z5EH 143 153 153 | 165 150 163 140 | 196 147 138 135

el 174 178 169 | 191 177 197 157 | 226 158 161 153
®ol0[] 122 143 392 29 3 38 53 72 82 119 119
N ER 12 13 33 11 08 15 17 26 28 42 36
X|EZ=E20]2l % 26 189 7 6 19 20 68 62 93 101
20212 %) 02 02 16 03 02 07 06 25 21 33 30
Xpa: GS 744, Sk =2

§
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

TR AENE EEEA MM

ciol: Aloigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E  (THQ Aleig)) 2014 2015 2016 2017E 2018E
SEXML 8653 9549 9737 10501 11407  Df=M 9488 10573 11036 11874 12699
SIS TR 2151 2429 2356 2627 2626  OfE7L 9059 10025 10547 11,066 11,649
OHEARR D 7|EpRHA 4297 4470 4777 5205 5915  OfEZ0[Q 429 548 488 808 1050
T DRRAH 613 796 825 792 893 OfE250|212(%) 45 52 44 68 83
HIQEXpA 4442 345 3640 3557 3542  EHIfH|QREE[H| 378 426 345 416 444
7| 2SR 850 831 901 919 937  ¥Ho|ol 51 12 143 392 605
SHXIAL 245 1339 978 9% 1011 S0|2UE%) 05 12 13 33 48
=R} 170 145 194 169 181 ZHI0|9l 51 12 143 392 605
KRAEEZ| 13095 13005 13377 14058 14949  H|¥d&ol 81 91 12 147 126
SEBx) 6127 7139 7225 7372 7706 w=2ga0l 56 76 8 8 8
Eb|282x) 1508 1487 148 1255 1170 Qleril 2% 65 23 3 23
OIS 5! 7|ERKYS 2518 3346 3868 4059 4273 A7 |YE EXf20l 4 293 3 3 3
Chy|2sohe) 0 0 0 0 0  MEAZALOl] -30 31 21 246 4719
H| QS LK 3386 2518 2798 3061 3243 MEASAIIO[21E(%) 03 03 02 21 38
7|28 A+ 2509 1605 1777 1997 2072 AHSAIHOIM 7 2 42 55 108
(OIS T J|ERS 136 163 34 35 35 AZAldol 2 29 20 190 372
A7 |CHE R 287 403 464 488 536  ZCThAo|e 0 0 0 0 0
BRIEAH 9513 9657 10023 10433 10950  *HOIM|szn} 0 0 0 0 0
PN[TEESNT] 3271 3284 3279 3556 3927 E|=0|Y -2 29 20 190 372
N 3% 3% 355 355 355 20[21Z (%) 02 03 02 16 29
xh=oloj2 611 611 611 611 611 X|HjZ=Z= -41 26 26 189 368
T ERHEIN QA 141 143 143 76 76 R|BIZZ s 20|212%) 04 02 02 16 29
HEN 76 -6 76 16 76 H|X|HjZ=Z= 19 3 5 2 4
ooz 2534 2537 2504 2695 3066 ZZEZ0|9| 128 44 8 162 342
HIX|HI=EX |22 Z) 311 64 74 69 72 X|HjZ=Z= 145 -38 3 5 -119
XEEA 3582 3348 3353 3625 399 EI[IE=ES 17 6 11 218 462
E TN EEY 13095 13005 13377 14058 14949  EBITDA 58 128 149 399  6l2
HZSEE FQEXIX|E

(SHQ): Aloigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
FeEFoR QS HFSE 572 -8 8l 199 35 %)

EE7 |20 224l 22 29 20 190 372 oj=o 08 114 44 76 69
H|&Z 4001|2712t 145 100 273 278 255 giojolel =M 1386 171 1745 542

SERIAZIZFAIZH| 62 69 58 57 59 MEZAZALO[2 Hx| =™  -318 10516 950

SERAARZH| 15 14 10 10 10 EBITDA =8 120 160 1682 535

7|E} 132 225 251 251 251 EPS x| =M MM &M 950

SHXELAMESI 49 137 172 269 661 £:0lM(%)

Ok ZA ST 198  -188  -198  -428  -709 ROA(%) 02 02 02 14 26

T DXFATO|ZEAS TR -89 1 65 33 -101 ROE(%) 07 09 06 56 99

OH QRO ZTHZEA) 234 300 156 190 214 EBITDAD}XI(%) 06 12 13 34 48

7IE} 107 -249 65 65 65 OFHM(%)

EHO| |t 49 80 16 49 48 SEHIZ%) 1412 1338 1348 1424 1480
Exgsoz Q3 #asE 334 508 249 -120  -158 EXH|2%) 2656 2885 2989 2878 2738
XY NEIPNET) -59 9 114 24 24 2XIQIZ/RE | KH2(%) 521 198 270 172 154
OHAR RS 72 2 5 5 5 EBITDA/O|XFH|(HH) 05 11 12 31 47
SERZAEID -1 0 -4 25 12 FEXEE)

T EIEXIEE 38 724 41 41 47 EPS(HIZSAFRY) 578 367 363 2656 5180
jeksoz oIt HZSE 35 28 78 175 175 BPS 43676 44220 43453 47,705 52759
CI|28Ek|o| Z7HZtA) 526 -298 106 -231 -85 CFPS 25% 296 177 387 570
712880 ZIHUA) 0 0 0 221 75 ot Si3cia 0 0 0 0 0
RHEO| ZTHZLUAD) 548 0 0 0 0  ValuationX|E(Hl)

s |2 0 0 0 0 0 PER(%|1) nfa 1015 nfa 123 63
T ERREE 13 70 185 185 185 PER(%|X) nfa 519 n/a 89 46
siZo| =7t 26 277 2 271 -1 PBR(%|1) 09 08 07 06 06
7|xs2 1866 2151 2429 2356 2627 PBR(%|X) 05 04 04 05 04
7|2 2151 2429 2356 2627 2626 PCR 08 667 1498 841 571
FCF 264 235 2 120 114 EV/EBITDA(X| 1) 816 255 211 74 48
= GSHY SkEH =8 EV/EBITDA(X[XY) 581 158 151 58 37
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Industry Analysis

(6) 2Hd2iIz|L|0]Z (A028050)

2017/07/13 AR oo o] et ZRAEC] F7} 7} 1) 2jaa o viEd] JE
Exlo|A 52, Aol mE 2 50 ofolEe] wet 2 7] A MEAL o w2 AgeR
ST} 13,000 ¥ (|X) et A TS TR QR o] Wojolle B, U2l HIg Hio] Zgolet=

B 7S DARLE slRlg 7RsAdo] 92 Aos 249

ohet, SHE7] B VAL dfH] et Al 4 7120t oldE] el Aot meA

EV} £33 off miEd At e iReleld &% savt 7k Zles )

Stal k& @ Aldelde ERolold miEErE 4] ot FAeld S A
AMSQIRILIOfZ AT Preview
e 2QU7E 216 Yo (% %p) | 1Q17 QoQ (% %p) | ZHINA  Gap (% %p)
E! 16366 1,8800 129 | 16189 11| 13987 170
ggioel 275 36 6740 | 124 1219 | 337 183
Qol0[2lE (%) 17 02 15 | 08 09 | 24 07
Z= FnGuide, SKS#
APSIX|LIofg A1H 20| U T

2015 206 20178 | 1QI6  2Q16  3Ql6  4Ql6 | 1Q7 2QI7E  3QIE  4QUE

VEE 6441 7009 6067 | 1474 1880 16310 2024 1619 1637 1402 1410
sz 3283 320 2537 | 88 812 72 98| 707 671 574 584
Hlsr2 3159 3719 3530 | 666 1068 909 1076 | 912 95 87 8%
Sales Growth (YoY %) 277 88 134 | -168 20 %03 28 98 129 141  -304
sz -389 02 29| 248 124 135 27| 125  -173 204  -384
HlsrE 107 178 51| 47 167 652 82| 369 96 90 -3
VEESISEN -169 69 66 78 78 92 34 61 66 66 70
§% -288 90 20| 18 32 31 161 55 50 49 48
HlsrE 45 50 98 30 14 10 78| 151 78 78 85
glo|e) 1454 70 % 27 3 53 3 1 277 2 31
SAQi0[olZ (%) -226 10 16 18 02 33 07 08 17 17 22
RlHizz40(9| -1,305 2 56 8 2 2 13 -44 3 31 36
202/ %) -203 04 09 06 01 01 07 | 27 20 22 25

Atz o GARIL0E, SKSH

§
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

TR AENE EEEA MM
(EE: Moiel) 2014 2015 2016 2017E 2018E  (Et|: Aloiel) 2014 2015 2016 2017E 2018E
SEXIM 4557 3775 3658 2360 2535 uusq,i 8911 6441 7009 6067 6522
SIS T MK IAL 388 69 882 316 365 D=7t 8365 7530 6527 5669 6025
OHEAR D 7|EpyR 3365 2374 2360 1662 1769 OfEE 0|0| 546 -1089 482 398 498
KU TRpAE 0 0 0 0 0 OISZE0|212(%) 61 -169 69 66 76
H[SEXFA 1595 1856 1862 2929 2822  Efu|QiE2|H| 384 365 412 303 326
7| 28R 85 76 55 55 55 gigdolel 162 -1454 70 95 172
OBIRpA 690 687 657 629 604 AU0|2UE%) 18 -226 10 16 26
SR 59 50 % % % s el To] L 162 -1454 70 95 172
RIAEEZ| 6152 5631 5520 5289 5357  H|GHaol -101 4 -14 20 -18
EXX=pT 4722 4784 4314 4012 3966 w2820l 21 19 -1 3 4
L1285 1319 1965 1452 1244 1038 Qlskatziaol -15 11 2 -2 22
O & 7|EpHE 3181 2634 2582 2485 2641 A |E EXfol 2 1 5 5 5
b7 |ZSEhex) 0 0 0 0 0 MEAIZAIHO[ 61 -1450 56 75 153
HIQE LR 476 1160 210 210 209 MNHAZAI0|2UE%) 07 -225 08 12 23
7|2 SEAN (AK+ R 220 857 0 0 0 HISARAHOIN 4 -146 47 19 38
A7 |OHQIAHS 3! J|EFRHE 0 0 0 0 0 HSAdo|Y 56 -1304 9 56 115
7| schekl 7 5 5 5 5 =Chdolel 0 0 0 0 0
SEA 5199 5944 4524 4222 4175  *#HolxFat 0 0 0 0 0
PN TEEINED 953 314 1011 1083 1199 Ei7|=0[ 56 -1304 9 56 115
N 200 200 980 980 980 20|2E%) 06 -202 01 09 18
AHEQlojZ 49 49 454 454 454 R|HjZ== 55 -1,305 26 56 115
7|EIRFELA QA 285 285 193  -193  -193 R|HiZZ7]2 2:0|21E(%) 06 -203 04 09 18
X734l 285 -285 0 0 0 HIX|BI=S 1 1 -16 0 0
(olfelelle: =4 1013 -292 198  -142 27  =ZZo[ 48 -1266  -36 51 118
H|x|HH =X E(HZ) 1 2 15 16 17 py[ITE=3 46 -1267 20 28 65
Y 953 313 9% 1067 1182 HIX|BZ=S 1 1 -16 23 53
.,.xugpcfagm 6152 5631 5520 5289 5357  EBITDA 243 -1370 149 172 246
YIS EE FREXIX|®
(EHL: M) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
geggoz QItt SIigsE 278 833 188 430 183  MEMM(%)
cr7|¢O|o (@A) 56 -1304 9 56 115 onou 91 277 88 -134 75
H|SI240H| 2712 23 100 79 -6l -59 SToffel! =8 HM =M 356 807
SERIAZITIAIZH| 66 67 48 47 44 Hlﬁﬁl—i}—)\fﬂo&l =M MM &M 324 1052
SEXIAAIZH| 15 17 30 30 30 EBITDA = ®M =M 157 429
7|E} -66 8 217 217 217 EPS =M HM =M 1174 1052
SHMREZINETN 198 370 258 425 126 $9lM(%)
hESV I PINES] ) 15 1060 -84 -698 107 ROA%) 09 -21 02 10 22
T DRFALO|ZEAE TR 0 0 0 0 0 ROE(%) 61 -4088 27 53 101
DA ROISTHZEA) 91 755 166 97 -1 EBITDAD}Z(%) 27 213 21 28 38
7|E} 122 65 175 175 175  QPEAM(%)
EHO| k| it 84 132 74 74 74 S=HIZ%) %5 789 848 588 639
ExgsoRz o3 sigss 222 20 % 66 66 HXIH|2(%) 5453 -18993 4541 3957 3532
ZERIAZNETN 90 83 43 1 1 2KFQIT/RIT | KHR (%) 1207 -5353 -162 285 132
SERIAKR(|S) 15 39 5 5 5 EBITDA/O|XHH|(HH) 80 452 55 147 247
FAUMEID -52 22 -4 0 0 FEXEEP)
T EIER S 27 59 83 83 83 EPS(HIS ALY 1375 -32632 131 286 586
jessoz ot sigs= 50 1072 102 -208 -206 BPS 22336 9119 4669 5036 5631
CH 2880 S7HZA) 235 134 -1327 -208 -206 CFPS 489 812 212 257 313
X7|28EKO| ZTHZA) 185 939 -59 0 0 Zct siayjea 0 0 0 0 0
RHEO| Z7HZA) 0 0 1284 0 0  ValuationX|Z(H)
HIZHE X2 0 0 0 0 0 PER(%|1) 640 nfa 1138 473 230
Pl 0 0 0 0 0 PER(X|XY) 273 nfa 679 320 156
siZo| =7} 124 308 18  -566 49 PBR(| 1) 37 n/a 29 24 22
e = 264 388 696 882 316 PBR(%|) 16 n/a 17 17 15
7|gg 388 69 882 316 365 PCR 715 <179 485 505 415
FCF 210 -854 164 -454 158 EV/EBITDA(%| 1) 191 nfa 259 93 45
Xtz AHQIXILIOfE, SKEH EV/EBITDA(X|X) 111 nfa_ 200 63 31

|
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2017/07/13
FXjeld of,

SHEF7H 18,000 # (X))

Industry Analysis

(7) 234 (A002990)

- BN 227] A2 AL BelsiAY tha FuRle Y oz o
olrE 5 AL T AVHE, ARiSo] got MiEst £t Hur] hig. viEde 7]
S AeFE HiECR ARl AupA ZAAAHA S A= ol 2
7] ofAloRtdEe] FIAL oo ARME WYY, seatde] wole] Al IA| Ha
Ao 74
@7] T5ol mE Aol Bl geEpelo] olf= sl 227] A4 ol F7t 27

7Fs4do] o1 Holu}, Forward PER 5X 4ol viehS obd 7o ot

oLl 2Q17E 2Q16  YoY (%, %p) ‘ 1Q17  QoQ (%, %p) ZAMA  Gap (%, %p)
Ofzsot 3151 3114 12 ‘ 2543 239 3245 -29
ol Tol[el] 106 50 1105 ‘ 33 2231 101 51
HAHO|AF (%) 34 16 17 ‘ 13 21 31 03
Z= FnGuide, SKS#

S AN o) 9 MY

Aloto) 2015 2016  2017E \ 1Q16  2Q16  3Ql6  4Ql6 | 1Q17 2QI7E  3QI7E  4QI7E
Ofz=ot 1531 1354 1410 266 311 328 448 254 315 377 464
He 1531 1354 1410 266 311 328 448 254 315 377 464
EX 689 548 492 105 123 118 201 91 112 136 153
H= 337 386 458 68 91 102 125 93 104 117 144
Z=EH 332 342 407 73 80 90 100 60 86 110 150
sl2| 173 78 54 19 17 19 23 9 13 14 17
Sales Growth (YoY %) 05 -116 42 -133 -24.8 -152 59 -44 12 148 35
EX 00 -204 -103 -286 -335 -276 45 -133 -94 149 241
= 00 145 186 -6.2 143 321 160 362 137 152 154
Z=EH 00 30 189 267 -134 -44 123 -176 86 225 507
slQ| 00 -55.2 -303 -335 -69.6 -649 -348 -499 -231 -249 -239
Ofz==0(2l 86 104 111 13 23 30 39 18 24 30 39
EX 29 26 25 6 6 10 3 6

= 11 20 26 61 6 9 8 5

ZREH 42 56 59 11 11 17 17 7 12 17 23
sf|2| 4 2 1 -1 -0 0 3 0 0 0 0
OI=50|2UE (%) 56 77 79 48 73 91 86 71 76 80 83
1 56 77 79 290 73 91 86 72 76 80 83
E=Z 42 48 50 55 47 41 48 37 53 55 51
= 33 51 57 895 6.2 80 73 86 51 47 51
Z=EH 127 164 145 153 143 185 169 110 143 154 155
sf|2| 24 25 24 -55 -09 05 133 22 27 27 21
HAHo|2l 21 42 48 10 5 12 15 3 11 14 20
AAHO|AUZE (%) 14 31 34 36 16 37 34 13 34 37 42
20| -6 36 91 25 10 53 -52 35 1 25 29
£0|2UE (%) -04 27 64 93 33 163 -117 139 04 6.6 63

= a2t Ksd

|
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

THEAEl = EEEA MM
(Bt} Moigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E  (GiQ: Aleigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E
SEXML 79 674 738 700 707 uusq,l 1524 1531 1354 1410 1534
SIS T MK IAL 173 118 7 58 78 OfE|UTL 1425 1445 1250 1299 1404
OHEAR D 7|EpyR 502 447 491 464 441 OfEE 0|OI 9 8 104 111 129
KU TRpAE 5 56 34 35 38 OiSZ0|2l2(%) 64 56 77 79 84
H[SEXFA 705 636 537 660 797  EOfH|QiE2|H| 58 66 62 63 69
7| 28R 119 115 114 14 114 ¥Yo|Y 40 21 42 48 60
SERpAL 9 9 9 1 1 AA0|2I=E(%) 26 14 31 34 39
SR 6 6 5 5 5 ZHS10|2] 40 21 42 48 60
KMESA| 1504 1310 1275 1360 1504  H|¥ixol 135 -35 36 48 56
EXX=pT 73 774 697 702 745 w2820l 25 ‘14 13 -13 -13
L1285 127 186 81 81 81 Qlstatzizol 4 -1 0 2 2
OJQIKIE Q! 7|EptHE 441 461 483 534 577 A7 |E EXfol 28 -35 45 62 62
= E===by 71 52 47 47 47 MEAZAI0|Y 175 -15 78 95 116
HIQEEK] 430 246 266 267 268 MIFAEAIRI0| 212 %) 115  -10 58 68 76
7| 2SER (ARH+EIKD 305 145 177 177 177 ASAREOIN 69 9 42 5 6
A7 |OHQIAHS 3! J|EFRHE 0 0 0 0 0 ZAiBArdo|2 106 6 36 9 110
b7 |l 53 48 43 43 4 ZTAolel 0 0 0 0 0
CIVES] 1203 1020 963 969 1014  *HolM|Em} 0 0 0 0 0
PN TEEINED 301 290 311 391 491  ciyjzo|l 106 6 36 91 110
N 172 175 177 177 177 20|2E%) 69 04 27 64 72
AHEQlojZ 17 12 13 13 13 R|HjZ== 106 6 36 91 110
T|ERFEA QA 0 0 0 0 0 KHIZ=Z s 2:0(212(%) 69  -04 27 64 72
X734l 0 0 0 0 0 HIX | 0 0 0 0 0
(olfelelle: =4 91 92 124 204 304 ZEZO[Y 121 -16 17 9% 115
H|x|HH =X E(HZ) 0 0 0 0 0 N[5 121 -16 17 % 115
pES 301 290 311 391 491 H|X|HZEZ 0 0 0 0 0
.,.xusz}xragm 1504 1310 1275 1360 1504  EBITDA 41 22 43 48 61
SIZSEE FREXX E
(EHL: M) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
JYesoR Qot HFSE 189 18 19 76 42 AEE%)
cr7|¢O|o (@A) 106 6 36 91 110 nH*OH 62 05 -116 42 87
H|SI240H|2 712 61 54 11 -8 8 ool 323 478 1012 142 260
SR 72 1 1 1 0 0 MIMI%A@OIQ! s "M s 21 215
SEXIAAIZH| 0 0 0 0 0 EBITDA 322 465 958 125 253
7|E} 8 18 55 55 55 EPS 892 HMM =M 1513 215
SEREZLAETH 234 30 28 -158 144 £01M(%)
hESV Rl PINES]) 20 53 24 27 -2 ROA%) 65 04 28 69 77
T DRFA|ZEANETP 2 2 2 0 3 ROE(%) 466 21 120 258 250
ORI ROISTHZEA) -140 -60 79 51 43 EBITDAD}Z(%) 27 14 32 34 40
7|E} 71 21 81 81 81 QPEM(%)
EHO| k| it 1 0 2 21 21 S=HIZ%) 1034 872 1058 998 949
ExgsoRz o3 sigss 121 45 22 95 95 HXIH|2(%) 4000 3515 3095 2476 2066
ZERIAZNETN 36 3 72 1 1 2KFQIT/RIT | KHR (%) 526 187 426 374 257
SERIAKR(|S) 3 0 0 0 0 EBITDA/O|XHH|(HH) 13 14 28 30 37
SFYRLANMEBEI 0 0 0 0 0 FEXEER)
T EIER S 83 42 % % % EPS(HIZALY) 3084 -174 1018 2559 3110
jessoz ot sigs= 42 119 88 32 32 BPS 8590 8092 8666 10925 13735
CH 2880 S7HZA) -4 0 0 0 0 CFPS 118 8 50 104 123
7|28EKHO| SIHUA) 41 -85 -66 0 0 Zct siayjea 0 0 0 300 300
AHEO| STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
HIZH=E X2 0 0 0 -1 -11 PER(%|1) 82 nfa 149 50 41
7ERRsE 4 -33 21 21 21 PER(Z|X) 33 n/a 76 33 27
siZo| =7} -109 56 47 -14 20 PBR(X| 1) 29 41 17 12 09
e = 283 173 118 71 58 PBR(%|) 12 15 09 08 06
7|gg 173 118 71 58 78 PCR 1918 19120 1947 1210 1020
FCF -190 18 19 76 42 EV/EBITDA(%| 1) 162 429 91 02 01
X2 24, SKEH =Y EV/EBITDA(E|XY) 60 176 44 01 01
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Industry Analysis

(8) M4 (A009240)
2017/07/13 - Ho] TSl ExfelA S 7|E EolA uieR AR ZAeie, BEErH 220,000
EXio|7 Oj4 (MRS, QS 9A|gk =xtolA ARFe] T 1) Adjek 9ol W 2 By] A4 ezt
SEF7} 220,000 Y ({X|) 2 Z7} 27o] 9lont ol shily] QJFEAY] Eafel] w2 oA} fa ZvlE AAE

350] 7K5q Aoleke 7, 2 R A% Zijole] B fo] A s}
30 9JA) ok wie) vk i e A1) 40 o4 A% Folehs 4, ) @
57} 5% Forward PER 27X = §HI] A1 A2l Pecr tiH] EPS AREE 2

QIS ) AL AR} 71l HolSSlthe HE TeiE

(Aeig) 2QU7E 2Q16 YoV (% %p) | 1Q17 QoQ % %p) | ZMMA  Gap (% %p)
E! 4732 4349 88 | 4946 43 | 5086 70
ggiole! 388 306 27 | 408 49 | 410 54
Qol0[2lE (%) 82 70 12 | 82 01 | 81 01
Z= FnGuide, SKS#
#4441 0| U HY
(Aeig) 2015 2016 2017E | 1Ql6  2Q16  3Ql6  4Ql6 | 1Q7 2QI7E  3QIZE  4QLTE
ofzsey 1631 1855 2095 | 417 435 475 58 495 473 519 608
1B2C 1281 1464 1654 | 338 345 363 418 | 3% 38 44 473
11 QlEf2[of 50 649 742 | 160 148 162 180 18 166 185 207
te s 06 A7 2% 56 47 57 57 60 52 62 62
x|t 2 269 29 57 64 70 78 66 69 79 &
ezl 121 163 208 46 37 35 45 58 45 45 60
12 HoigE 720 814 92| 178 197 200 238 | 21 216 219 266
Ce s 403 452 494 | 102 107 110 133 112 15 118 149
K 318 32 418 77 % ol 15| 10 10 10 117
1B2B % 7|} 30 301 441 79 0 11 110 % o 115 13
Sales Growth (Yo %) 229 137 129 130 84 160 170 | 186 88 93 151
1B2C 34 143 130, 216 101 106 156 171 109 112 131
11 QIEf2[of 23 161 13| 213 120 166 146 | 154 123 143 150
Ce s 162 55 84 76 54 123 71 63 101 98 79
x|t 7 158 11| 166 212 154 116 | 167 78 115 94
2zf0l 21 ¥4 26| 23 47 270 29| 49 234 274 341
12 Hoios 488 129 120 | 219 87 61 164 | 186 97 87 116
te s 83 121 92 | 25 81 32 169 99 80 72 15
K 494 139 154 | 25 94 99 158 | 301 118 107 119
1828 % 7|} 97 117 125 -133 26 379 26| 250 10 31 27
gelo|e) 139 18 179 2 31 42 55 43 39 43 54
AI0[0}Z (%) 85 85 86 70 70 89 105 87 82 83 89
20[9] 08 15 14 3 24 £ 4 2 2 3 44
202/ %) 66 67 67 56 55 71 83 64 62 64 73
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

THEAEl = EEEA MM
(Bt} Moigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E  (GiQ: Aleigl) 2014 2015 2016 2017E 2018E
SEXML 213 403 475 444 428 uusq,l 1266 1631 1855 2095 2365
SIS T MK IAL 20 50 107 83 43 D&t 89 1118 1268 1438 1618
OHEAR D 7|EpyR 0 97 % 86 97 OiES 0|OI 397 513 587 657 746
KU TRpAE 39 58 62 57 65 OiSZ0|2l2(%) 313 315 316 314 316
H[SEXFA 283 305 360 503 648  THOjH|QHE|H| 295 374 429 478 543
7| 28R 8 8 15 15 15 Eolo 102 139 158 179 203
OBIXA 171 194 202 191 189 AA0|2IE(%) 81 85 85 86 86
SR 3 4 4 4 4 oS e e To] el 102 139 158 179 203
KMESA| 4% 709 83 947 1075  H|¥Yzol 4 6 7 8 8
EXX=pT 160 285 309 308 306 w2820l 2 3 3 4 4
Eb|282x) 3 4 5 6 6 Qlstatzizol 0 0 0 0 0
OJQIAIE & 7|EptHE 58 145 160 158 155 A7 |E EXfol 0 0 0 0 0
= E===bY 11 19 20 20 20 MIEAIZAI0[! 106 145 165 188 211
HIQEEK] 15 14 13 11 12 MNIF A0S (%) 84 89 89 90 89
7| 2SERN (ARH+EIKD 0 0 0 0 0 ZSARAEHOIN| 28 37 40 47 53
A7 |OHQIAHS 3! J|EFRHE 0 0 0 0 0 ZAiBArdo|2 78 108 125 141 158
b7 |l 0 0 0 0 0  ZCholel 0 0 0 0 0
CIVES] 176 298 321 319 317  *HolM|su} 0 0 0 0 0
PN TEEINED 30 410 514 628 758  ciyjzo|Ql 78 108 125 141 158
=2 24 24 24 24 24 20|2l=2(%) 61 66 67 6.7 67
XH=oloj=2 38 38 38 38 38 pN[H B 78 108 125 141 158
7|EIRFELA QA 52 52 -52 -52 52 R|HiZZ7]2 2:0|21E(%) 61 66 6.7 6.7 67
WNHESN 52 -52 -52 -52 52 EON[IEES 0 0 0 0 0
(olfelfelle: =t 311 400 504 618 748  Z=zEo|ol 76 105 122 144 162
u|x|uH =X E(HZ) 0 0 0 0 0 PN [TEES 76 105 12 144 162
pES 320 410 514 628 758 H|X|HZEZ 0 0 0 0 0
-,-XHQI'II\E-C-,—Z“ 496 709 836 947 1075  EBITDA 110 149 170 193 216
YESEE FREXX E
(EHL: M) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
goigtzoR QI HgsE 48 202 151 48 29 ME(%)
cr7|¢0|o (@A) 78 108 125 141 158 nH*OH 324 289 137 129 129
H|SI240H|2 712 35 35 42 81 -82 featolfel] 396 364 133 137 135
SBRIAZITIAIZHH| 7 9 12 13 12 )k1|7.<;|71|—’_‘,‘—)\fﬂ0|<ll 413 371 138 136 127
SEXIAAIZH| 1 1 1 1 1 EBITDA 375 353 147 131 119
7|E} -50 -83 9% % 96 EPS 384 387 163 123 127
SHMREZLAETH -64 59 -17 -12 47 $91M(%)
WIS eI PAPNE) 4 -10 -l 12 -11 ROA%) 159 179 162 158 157
T DRFA|ZEANETP 4 18 -4 5 7 ROE(%) 269 295 271 246 229
ORIk OIS THZA) 48 86 15 2 2 EBITDAD}Z(%) 87 91 92 92 91
7|E} -17 2 26 26 26 OPHA(%)
EHO| k| it 24 -35 -37 -37 -37 S=HIZ%) 1332 1415 1538 1443 1399
ExgsoRz o3 sigss 18 -158 76 41 41 HIH|2(%) 548 728 625 508 419
ZERIAZNETN 51 -124 -2 2 2 2KFQIT/RIT | KHR (%) 53 -112  -199 -131 56
SERIAKR(|S) 1 1 0 0 0 EBITDA/O|XH|(HH) 491 1199 788 1294 1150
SFHRLANMEBEI 0 -1 0 0 0 FEXEEP)
T EIEXEE -12 -1 33 -33 33 EPS(HIZALY) 329 4573 5320 5976 6734
jessoz ot sigs= -26 14 18 27 28 BPS 13488 17250 21661 26486 32021
CH 2880 S7HZA) -13 1 0 1 1 CFPS 112 139 167 183 200
7|28EKHO| SIHUA) 0 0 0 0 0 Z<ch ST 700 80 1000 1100 1,300
Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
HIZHE X2 -13 -15 18 27 28 PER(X|T) 447 759 573 394 350
Pl 0 0 0 0 0 PER(|X) 147 247 265 238 211
siZo| =7} 4 30 57 -20 -40 PBR(| 1) 83 153 107 638 56
e = 16 20 50 107 83 PBR(Z|XY) 27 50 49 41 34
7|dsig 20 50 107 83 48 PCR 10267 16640 11891 9539 8743
FCF -10 169 129 38 19 EV/EBITDA(%| 1) 311 534 420 283 255
Xtz sH SKEH =8 EV/EBITDA(E|XY) 106 188 196 174 155
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Industry Analysis

(9) LG SI2A|A (A108670)

2017/07/13 - LG SFPAIA9] Qffojol MM | Kool tha sleld Zos oijt
EXjo|7d E7, GA=ER PVC 7142 £ sfeto] 9lglon, ofn] PVC 7L =2 7H 48 AI5t
SEF7} 120,000 ¥ (RX)) T Q= 3ellA ARHR] Wt <lsf ASP & Eeiohs A T A ARl &
SAF 2] U] AEF AR Qe ARl wiE A A vERE Ao

2 9

3 U= 5= ABRo g Holu WSS Qolix= 1) S| dF E5F Z71¢
T2 AR AE 529} 2) At BE Iy AARF o) = 71x)71 delxlojof gt

the ek wetd 387] A 815t o]F HiglE R4 oS A0 BYl

LG S} 2A|A AE Preview

(ARl 2Q17E 2Q16  YoY (%, %p) 1Q17  QoQ (%, %p) HHMA  Gap (%, %p)
OfZoH 8300 7660 84 7477 110 8081 27
fe:Tos o[l 478 497 -38 341 401 486 -17
HAHO|AUZ (%) 58 6.5 -07 46 12 60 -03
Z= FnGuide, SKS#

LG S} A~ AHH 30| Y HY

(Alote) 2015 2016 2017 1Ql6  2Q16  3Q16  4Ql6 1QI7  2QI7E 3QI7E  4QI7E
e 2687 298 315 676 766 719 767 748 830 787 792
PRI 170 1950 2170 419 493 496 543 485 555 564 566
A7 917 923 92 231 240 210 12 28 259 208 231
JIE 50 55 60 % E%) 13 18 35 15 15 5
Sales Growth (YoY %) 38 90 78 70 58 00 105 106 84 95 32
ZHEXI 17 134 113 102 90 80 %67 157 128 137 43
A7 138 06 04 67 74 59 67 14 83 -09 47
golofel 155 157 157 39 50 3% 2 % 48 36 39
PRI %3 il 124 25 37 3% 2% 28 38 28 31
AT 72 35 E%) 10 18 4 3 10 10 8 8
JERIAEY 10 1 0 4 5 2 4 3 0 0 0
jolojolz (%) 58 54 50 58 65 50 42 46 58 46 50
2RI 54 62 57 59 75 70 46 57 68 50 55
A7 79 37 36 44 74 18 12 43 39 37 36
XHiz==0[l 7 75 91 by, R 9 i¥) 13 31 19 28
20[012 @) 27 26 29 33 41 13 16 17 38 25 35

XIZ: G SI2AIA, SK S
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

ALY o o I
(SHQ): Aloiel) 2014 2015 2016 2017E 2018E (SHQ): Aloiel) 2014 2015 2016 2017E 2018E
(=X ¥s %4 1028 1051 1106 1156 IJHE%,' 2792 2687 2928 3156 3290
SH2OBT AR 129 180 104 85 7 = 2121 1947 2133 2368 2466
OISR 2 7|EFR 57 531 651 702 731 OpEZ0le 671 740 795 789 824
RYOKpA 249 267 269 289 302 OI=Z0|UE%) 240 275 272 250 251
H|QSX[AE 1093 1224 1234 1173 1114 THjH |2}~'-I-E| H| 523 584 638 631 658
Z7| 28R 6 3 5 5 5 «ojolol 149 155 157 157 166
SERpA 992 1110 1113 1175 1229 HRA0|2AUE(%) 53 58 54 50 51
SR fA 39 41 42 42 42 A™AA0 149 155 157 157 166
XIAEEZ| 2057 2252 2286 2279 2270  H|EYULOl 35 39 42 36 30
K=2=by] 718 712 804 803 789 sagaal -17 -21 -23 -19 -13
t|2gEx 26 215 213 181 148 Q[stntaiaol -10 3 1 -1 -1
DRI 9 7|EFRHE 397 297 351 390 406 I7|QE Exjao| 0 0 0 0 0
e ] 4 5 9 9 9 MEAIBAMI0Q 114 116 115 121 136
HIQEER 509 662 545 466 386 HRASARRI0|212%) 41 43 39 38 41
27|28 ERY (AFf+RERD 485 632 521 442 363 HSARRIEOIN| 46 27 35 30 34
7| QKIS O 7|ERRYS 0 0 0 0 0 A&AldolY 68 90 80 91 102
A7 EEkEY 0 0 0 0 0 ZCheio 4 18 5 0 0
Hij=A 1227 1374 1349 1269 1176 *EHolM| sz 1} 0 -0 -0 -0 -0
R|HISEFX| 2 826 875 937 1010 1094 ch7|=0| 64 71 75 91 102
PN 50 50 50 50 50 20|2UE(%) 23 26 26 29 31
AEAoZ 618 618 616 616 616 PN =B 64 72 75 91 103
J|EIRFE R4 -8 -8 -8 -8 8 XKHI=ZH2 20[015(%) 23 27 26 29 31
WHEN 2 2 2 2 2 H| K| 4l 1 -0 -0 -1
o|eoz 183 227 293 365 449 Exao|al 65 66 82 91 101
BRI R (012 4 3 0 0 0 = 66 66 8 92 102
KHELEAH| 830 878 937 1010 1094 H|X|HiZ=F -1 -1 -0 -0 -0
TXHQ}II\E‘-C-,—HI 2057 2252 2286 2279 2270 EBITDA 246 265 276 280 296
HaS5ER FREXX|E
(Tl Aeig)) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
Yogzo: QIst FISE 162 9B 152 19 222 NEH%)
cr7|¢0|o (Al 64 71 75 91 102 nH*OH 43 38 90 78 42
H|sig4=Qd|872 138 169 160 156 164 0|2l 296 46 11 03 56
SR TFAZI| 9% 104 113 117 124 Mlﬁﬁl—i}—)\fﬂoﬁl 234 20 -08 51 124
DSRIAARZHH| 4 5 6 6 6 EBITDA 199 73 43 14 59
7|E} 23 43 33 33 33 EPS -120 119 50 215 124
SMRFEZLANST -40 -147 -83 -51 -44 £014(%)
DSt A (ST %5 15 135 51 30 ROA(%) 32 33 33 40 45
MOXFAROIZANSTH -22 -14 -9 -21 -12 ROE(%) 79 84 83 93 97
=R ESTIPTON 9 92 8 39 16 EBITDADFEI%) 88 98 94 89 90
7|E} -35 -26 -18 -18 -18 O (%)
EHO M| e -43 -24 -29 -29 -29 S =H|E(%) 1343 1444 1308 1377 1465
EXgsoR olst sigsE -209 -231 -89 -82 -82 HxiH|-2(%) 1478 1566 1439 1256 1075
SRHIZAET 21 1 2 0 0 2XIQZ/R7|RHA%) 714 759 673 533 383
OERIAE(ES) 17 12 12 12 12 EBITDA/OJRHH|Z(H) 118 110 105 124 157
SFYRLANMEBEI -5 -4 -4 0 0 FIXEER)
J|ElEXEE 19 10 % 9% % EPS(ZI ALY 6359 7116 7475 9079 10202
jResos olst s E 66 195 -140 -134 -134 BPS 78783 83377 89511 96,785 105,182
E[28ER0] SIHZA) 0 0 0 32 CFPS 596 697 749 768 787
x7|28EKH0| ZTHZA) 8 213 -118 79 79 Zg g 180 1800 1800 1800 1,800
Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
HE=X|= -18 -18 -18 -18 -18 PER(Z|T) 354 281 20.7 142 126
J|ERjEEs 0 0 4 4 4 PER(A|H) 219 181 117 97 86
sg9| 57+ 16 52 -76 -19 7 PBR(%| 1) 29 24 17 13 12
e = 113 129 130 104 85 PBR(Z|X) 18 15 10 09 08
7|2 129 180 104 85 Y, PCR 2720 2102 1278 1419 1385
FCF -99 -156 -38 5 31 EV/EBITDA(%| 1) 105 91 72 6.5 58
A2 LGOISAIS, SKEA =8 EV/EBITDAGEIK) 76 69 51 51 44
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Industry Analysis

(10) oflA21 (A012750)

2017/07/13 - of|Ae] 2 By] ARL A A0 thA Helels o2 At
EXto|A i<, - HORXAHEIS] AXS uiE QAT tlEo] 7B F72] Non-Captive =% 2}t
EZF7} 116,000 & ({X]) 71z w2 ujEl AJA7E 7]

(otey) 2Q17E 2Q16 Yo (% %p) | 1Q17 QoQ @ %p) | ZMMA  Gap (%, %p)
e 4805 4539 59 | 4696 23 | 4840 07
o1010(] 578 531 88 | 582 06 | 584 10
SR 120 117 03 | 124 03 | 121 00
Z= FnGuide, SKSH

A9 2015 2016  2017E \ 1Q16 2016 3Q16  4Ql6 | 1Q17 2Q17E  3QI7E  4QI7E
Of=y 1,800 1,830 1,953 436 454 448 493 470 481 476 527
1.EHO|AEIAMH|A 1465 1,488 1,585 354 361 368 405 383 382 389 431
1-1 A|AE] 879 937 989 230 234 236 237 241 248 250 251
PNEIESES 846 904 957 222 226 227 229 233 239 241 243
Mx|ojz 34 34 32 9 9 8 8 8 8 8 8
1-2. AFEminy 334 280 29 58 61 64 97 66 63 65 102
1-3. 30t 236 260 288 63 63 66 69 72 69 72 75
1-4. 7|E} 15 10 12 3 2 3 3 4 2 3 3
242D MH|A 423 444 484 105 118 106 115 116 128 115 125
324, oA E 10 10 11 3 2 3 3 3 2 3 3
NENES -102 -112 -126 -26 -27 -29 31 -32 -32 32 32
Sales Growth (YoY%) 101 17 67 20 34 44 60 78 59 61 69
1.EOI|AEIMH|A 87 15 66 39 25 47 98 83 59 57 63
1-1. A|AHE] 70 66 55 79 78 59 48 46 59 59 57
MH|ADHZE 70 68 59 78 79 63 54 51 62 62 60
PSPNITES 95 03 -35 104 49 23 99 82 -17 -12 26
1-2. AF=miny 165 -161 56 -123 316 -360 239 139 26 11 54
1-3. E8H=0t 75 99 109 92 88 100 114 147 96 97 99
1-4. 7|E} 241 -344 156 219 566 324 -125 600 10 10 10
22T MH|A 162 51 89 105 150 08 -38 98 87 89 83
324, 2o E 63 10 24 42 00 34 -38 00 37 42 15
Oj=z0|2| 537 549 579 136 138 135 141 136 143 142 157
O=50|21E (%) 298 300 296 312 304 301 285 289 299 298 299
0+0|c>| 173 206 239 54 53 49 50 58 58 58 64
lo|2lE (%) 96 112 122 123 117 110 101 124 120 122 122
A0|OI 119 141 165 39 38 34 30 40 39 40 46
20|22 (%) 66 77 85 90 84 75 60 85 82 84 87

A= oflA%, SKE#
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

THEAEl = EEEA MM
(EE: Moiel) 2014 2015 2016 2017E 2018E (St Aloiel) 2014 2015 2016 2017E 2018E
SEXML 374 356 435 497 571 uu*on 1635 1800 1830 1953 2088
SIS T MK IAL 70 126 144 177 236  OfESTt 1132 1263 1281 1374 1463
OHEAR D 7|EpyR 177 157 150 166 177  Df=Z0[ 503 537 549 579 625
T DRpAH 56 49 36 48 51 OiE50|2S(%) 308 298 300 296 300
H|SEXFA 1082 1039 1025 1101 1167 umHH|2}--+E|H| 347 363 344 340 365
7| 2EAA 11 7 7 7 7 0|°I 15 173 206 239 260
SBRA 465 470 475 459 443 0| 2UE%) 95 96 112 122 125
OSIX At 521 498 479 399 329 xx+m0+0|01 156 173 206 239 260
KMESA| 1456 1394 1460 1598 1738  H|¥xol 22 -16 -20 -20 -18
SEay 461 328 288 309 312 el -8 2 2 1 1
Ch|28Ex| 190 0 0 0 0 Qlskatiaol -1 1 0 0 0
OHQIAHS. 2 7|ERES 126 133 120 139 140 A7 | DS EXj20 0 0 0 0 0
= == 0 0 0 0 0 MEAZAIHO 134 157 186 219 242
HSEEK| 67 86 72 73 74 MNIFALEAFRI0|2E(%) 82 87 102 112 116
7|2 8ERY (AK+EHRD 0 0 0 0 0 ZSARAHOIN 29 37 46 54 55
A7 |OHQUAHS 3! J|EFRHE 0 0 0 0 0 ZAiBArdo|2 105 120 141 165 188
b7 |SChe Al 0 0 4 4 4 ZChAYolel 13 36 0 0 0
o | 528 414 360 382 386 *tHolM|su} 5 1 0 0 0
PN TEEINED 8% 980 1100 1216 1352  Ek7|z0[ 119 15 141 165 188
Nyt 19 19 19 19 19 =0|2AE(%) 73 87 77 85 90
XtEYolg 193 193 193 193 193 x|u|17<7< 103 119 141 165 188
7|EIRFEIA QA 15 -156  -156  -156  -156 KHIZ=Z=72 £0|2E(%) 63 66 77 84 90
X7|Z=Al 156 -1 -156  -156  -156 EIPNEE=ES 16 37 0 0 0
(ol elfelle: =4 827 921 1040 1156 1293 ZEZ0[Q 112 147 161 162 186
H|x|HH X[ 2(MZ) 42 0 0 0 0 pN[ITE£3 106 146 161 162 186
pNCES 928 980 1100 1216 1352 HIX|BZ=Z 6 2 0 0 0
.,.xusz}xragm 1456 1394 1460 1598 1738  EBITDA 297 321 351 384 400
YESEE FREXX|H
(EE: Aloig)) 2014 2015 2016 2017E 2018E 2014 2015 2016 2017E 2018E
geiggoz QIst SigsE 282 318 273 292 304  MEM(%)
EH7|2:0|Ql(A) 119 15 141 165 188 nH*OH 388 101 17 67 69
H[siZ20lH|2 712+ 215 156 181 180 175 STolfel! 415 112 187 160 90
SERIAZITFAIZH| 141 147 145 146 140 A1|7§;I71|—’_-,‘—A}ﬁ0|93 298 171 186 175 107
S RFAAIZH| 0 0 0 0 0 EBITDA 386 79 93 96 41
7|E} 65 -1 29 29 29 EPS 197 160 177 175 137
SHMRIEZINETN -52 6 48 54 59 $00M(%)
hESVRIPIANEST ) 12 3 -l -15 -12 ROA%) 91 110 98 108 113
T DRpALO|ZINST r 9 3 1 -12 3 ROE(%) 139 167 135 143 146
VSIS ESIYPTON 23 13 3 19 1 EBITDAD}Z(%) 182 178 192 197 192
7|E} 77 -1 -45 45 45 QPEM(%)
EHO| | it -16 -42 73 73 73 SEHIZ%) 811 1083 1510 1607 1832
ExgsoRz o3 sigss 455 32 214 209 -1% HIHI2(%) 569 422 328 314 285
ZSRAZINETP 184 13 -80 1 1 2KFQIT/RIT | KHR (%) 129 -128 -131 -146 -174
SERAK R(ES) 143 -137 134 130 -125 EBITDA/O|XH|(HH) 299 1293 n/a n/a n/a
SFHRLANMEBEI 0 2 0 -80 70 FEYXEE)
J|EIER RS -l -1 0 0 0 EPS(HISALYY) 2708 3142 3699 4346 4940
WoagEo= o3t HIASE 152 -230 -4 -50 52 BPS 23316 25792 28947 31993 35583
CH 2880 S7HZA) 19 -190 0 0 0 CFPS 6842 7990 7513 8183 8631
7|28EKHO| SIHLA) 0 0 0 0 0 B =t == 1150 1200 1250 1300 1350
Aol ZTHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= =bNE=t -37 -39 -4 49 51 PER(Z|1) 329 344 315 265 233
Pl 4l -1 0 0 0 PER(Z|X) 254 209 235 189 167
si=o| =7} 21 56 19 33 58 PBR(X| 1) 93 85 71 36 32
PIES = D 70 126 144 177 PBR(X|X]) 72 52 53 26 23
7|usi=2 70 126 144 177 236 PCR 109 89 133 107 109
FCF 139 181 140 162 179 EV/EBITDA(%| 1) 111 122 122 114 109
Xtz oA, SKEH =X EV/EBITDA(E|XY) 85 77 92 81 78
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Industry Analysis

Analyst ZHN# sallykim@skcom / 02-3773-8919

EXje|rHHd UA| XA SEF Y 71 U SEFI} F0|
20170713 (12N 660009 (1) E EE
20170523 JIlE 660002 80,000
20170428 O 660002/
20170327 O 66000 60,000 —
40,000
20,000
0 +
15407 16d01E  1edo7E  17d01Y
EXje|HHd UA| XA SEF7} LRI 71 S S557t 0]
20170713 iTES 11000084 G)) FI} —mEET}
20170327 Ofg 1100002 120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000
0 - . . .
15407 16W01yd 1e6d07€ 17H01¥
EXje|rHHd UA| XA SEF7} BC|MA 71 U ZEFT} 0|
20170713 iTES 6000084 (gl
20170523 BN 600008 100,000 Tt e = T}
20170426 2N 600002 80 000
20170327 % 53,0008 ' ‘
60,000 r
40,000
20,000
0 . . . .
15078 1601 16H07™H 17401
Exjolziz YA Exjeld 2EFY CHY 371 L SEF7H 30|
20170713 O 95008 ©) ES [Qpe—-t I
20170426 O 95008 10,000
iES 2] |
20170327 i~ 85009 8.000
6,000
4,000
2,000
0 + . . . )
154078 16W01¥ 16wo7d 17401
EXje|rHHd UA| XA SEF GS i 37t % 5837 30|
20170713 =2 35,0008 (=)
20170427 g 350008 50 000 T} e 2 F T}
20170327 =2 35,0008
40,000
30,000
20,000
10,000
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154078 164012 164H07%€ 17401€
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Industry Analysis

FXolHHE LA FxelH B3} HYAR|L oY F7t 3 SHFT} F0|

20170713 B 13000¢ ()
20170427 | 130008 25 000 T} = E T}
20170327 =g 13000 ]
20,000 +
15,000
10,000
5,000
0 4 . . . :
154078 16018 164H07¢€ 17401
Sxjo|zu YA Exeld  2EFL MY 57t 3 2857 30|
20170713 o 18000 (gl —_—=gxy)
20170705 Ofje 18000 25,000
20170523 O 15,0008
20170512 Not Rated N/A 20,000
15,000
10,000
5,000
0
15'—407é 16'—401é 16'—4075 17'—401é
Exte|AHy A FxjelA SHEF7L Sl F7} 3 SEF7} 30|
20170713 Il 2200008 (e
20170327 EF 22000094 400,000 T} e Z T}
300,000
200,000
100,000
0 - T T T ]
15078 16401€ 16H07€ 17401
Sxjo|zu YA ExjelH  2EFIL LG 8}2A2 F7t & 2HF7} 30|
20170713 38 1200008/ ) ESJape—-Y !
20170327 B 120,000 200.000
150,000
100,000
50,000
0 + T T T ]
1564078 16401 16078 17401¥
Fxte|AHy A FxjolA SHFL oA F7t X SEFI} 30|
20170713 iTES 1160008 (<) —_—ZEF}
20170421 o4 1160009 150,000
100,000
50,000
0

15'—._407é 16‘—401'é 16'—407é 17'—401'é
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