
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

갤럭시 출시 전 (10월~3월), 부품사 65개사 합산 시가총액 추이 : 통상적으로 갤럭시S 출시 전 부품사들의 주가는 견조 
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자료 : Dataguide, SK증권 

 

휴대폰/전기전자 

IT 부품사, 밸류에이션 메리트 부각에 따른 네 가지 투자전략 

최근 3 개월 동안 스마트폰 부품사 주가는 크게 하락했습니다. 이는 예상을 하회했던 

고객사의 스마트폰 생산량과 노트7 의 단종 때문입니다. 그러나 과거 부품업체들의 주

가는 갤럭시 S 시리즈 출시 전에 견조한 상승세를 유지했기에 2017 년 초에도 주가반

등이 가능할 것으로 전망합니다. 부품사 옥석가리기와 함께 네 가지 투자전략을 제안

합니다. <SK IT 탐방왕> 
 

2016-11-17

2017 년 상반기, 스마트폰 부품사 수혜 전망 

부품사들의 실적은 2017 년 1 분기에 개선될 것으로 전망한다. 2016 년 12 월부터 신

규 A 와 J 시리즈가 출시되고, 1Q17 에는 갤럭시S8 의 부품 공급이 시작되기 때문이

다. 이번 갤럭시S8 은 전작대비 더 많은 이목의 집중이 예상된다. S8 은 노트7 실패 

이후 삼성이 선보이는 첫 플래그십이고, 듀얼카메라와 새로운 디자인 등 전작대비 

많은 변화가 예상되기 때문이다.  

 

SK 스마트폰 부품사 Index: 65 개 부품사 합산 시가총액 추이 분석 

최근 3 개월 동안 부품사들의 주가는 삼성전자의 3Q16 중저가 스마트폰 감산과 노

트7 단종으로 크게 하락했다. 이에 따라 다수의 부품사들은 밸류에이션 메리트를 보

유하고 있다고 분석된다. 전통적으로 부품사들은 갤럭시 S 시리즈가 출시되기 전에 

견조한 주가 상승세를 유지했다. 이는 2017 년에도 반복될 것으로 예상된다. (10 월

31 일 휴대폰 산업자료 참조) 우리는 2017 년 IT 부품사 투자전략으로 ① 갤럭시S8 

수혜 예상 기업, ② A/J 수혜 가능 기업, ③ 밸류에이션 메리트 부각 기업, ④ 2017

년 실적 개선 기대 기업을 제안한다. 

휴대폰/전기전자 
Analyst 
박형우 
hyungwou@sk.com 
02-3773-8889  
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스마트폰 부품사 Index 등락 추이 : 과거 3년 간 부품사들의 주가는 다섯 번의 등락을 겪음 

 

자료 : Dataguide, SK증권 

 

 

65 개 1 차벤더 합산 시가총액 (최근 2 년 내 상장사 제외) : 해성옵틱스, 한솔테크닉스, 

하이소닉, 하이비젼시스템, 파트론, 파워로직스, 태양씨앤엘, 크루셜텍, 코아시아홀딩스, 

코리아써키트, 코렌, 켐트로닉스, 캠시스, 재영솔루텍, 자화전자, 일진디스플, 인터플렉

스, 인탑스, 이엠텍, 이엘케이, 이수페타시스, 이랜텍, 이라이콤, 이녹스, 유아이엘, 우주

일렉트로, 우전, 와이솔, 옵트론텍, 엠씨넥스, 엘컴텍, 엘엠에스, 엔알케이, 에스에스컴텍, 

에스맥, 액트, 알에프텍, 알루코, 아이엠, 아비코전자, 아모텍, 심텍홀딩스, 신화콘텍, 신

양오라컴, 시노펙스, 솔루에타, 세코닉스, 성우전자, 서원인텍, 삼화콘덴서, 삼우엠스, 비

에이치, 블루콤, 모베이스, 멜파스, 디지탈옵틱, 디에이피, 동운아나텍, 대덕전자, 대덕

GDS, 뉴프렉스, 나노스, 기가레인, KH 바텍, EMW 
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2017 년 IT 스마트폰 서플라이체인 투자전략 
 

1. 갤럭시S8 수혜 예상 기업 

파트론, 파워로직스, 해성옵틱스, 세코닉스, 옵트론텍, 자화전자, 삼성전기, 비에이치, 코

리아써키트, 일진디스플레이, 서원인텍, 유아이엘 

 

2. A/J 수혜 가능 기업 

와이솔, 파트론, 엠씨넥스, 에이치엔티, 나무가, 서원인텍, 유아이엘 

 

3. 밸류에이션 메리트 부각 기업 (12M Trailing PER) 

인탑스, 서원인텍, 유아이엘, 대덕GDS, 아비코전자, 모베이스, 성우전자 
 

4. 2017 년 실적 개선 전망 기업 

비에이치, 와이솔, 세코닉스, 코리아써키트, 아모텍, 파트론, 삼성전기 
 
 

SK IT 탐방왕 2017년 스마트폰 산업지도 

TSP
멜파스

이엘케이
에스맥

일진디스플레이
시노펙스

태양씨앤엘
삼성전자

무선충전+NFC
아모텍

삼성전기
알에프텍

한솔테크닉스
EMW

켐트로닉스
내장소재
서원인텍
유아이엘

신성씨앤티*

사출+메탈케이스
인탑스

모베이스
이랜텍

삼성전자

사출케이스
삼광*

삼우엠스
신양오라컴

우전
엔알케이

메탈케이스
KH바텍
SJ테크*

장원테크*
유원화양*

알루코
성우전자

지문인식모듈
삼성전자
크루셜텍
드림텍*
파트론

엠씨넥스

진동모터
영백씨엠*

와이솔
자화전자
파트론

FPCB
비에이치

인터플렉스
대덕GDS
플렉스컴
SI플렉스*
세일전자*
씨에스티*
뉴프렉스

액트
삼성전기
LG이노텍

PCB (HDI)
코리아써키트

대덕전자
디에이피

심텍
이수페타시스

삼성전기
LG이노텍
FPCB 소재

이녹스
SKC코오롱PI

수동부품
모다이노칩

아모텍
아비코전자

RF칩
와이솔

RF케이블
기가레인

커넥터/소켓
우주일렉트로

신화콘텍
제이앤티씨*

카메라 모듈
삼성전기
LG이노텍
파트론
캠시스

파워로직스
엠씨넥스
나무가

에이치엔티
해성옵틱스

아이엠
삼성전자

카메라 렌즈
세코닉스

해성옵틱스
방주광학*

코렌
디지탈옵틱

엘컴텍
아이엠

AFA+OIS
해성옵틱스

아이엠
자화전자
하이소닉

재영솔루텍
엠씨넥스
옵티맥*

광학필터
옵트론텍
나노스

이노웨이브*
옵티맥*
엘엠에스

SK증권 휴대폰/전기전자. 박형우

자료 : SK증권 

우리는 IT 부품사의 2017 년 

투자전략을 네 가지로 분류 
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Compliance Notice 
▪ 작성자(박형우)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다.. 

▪ 종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

▪ 투자판단 4단계 (6개월 기준) 25%이상 → 적극매수 / 10%~25% → 매수 / -10%~+10% → 중립 / -10%미만 → 매도 

 

 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2016년 11월 16일 기준) 

매수 94.67% 중립 5.33% 매도 0%


