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일본 규슈 구마모토현 지진으로 일본 여행시장내 한국 및 중국인 입국자수 감소가 불가피할 전망이다. 2 월 누
적 한국, 중국인 입국자수 증가율은 각각 +52.6%, +38.9%를 기록해 고성장을 견인했으나 일본 여행시장의 한
계를 재차 각인시켜주었기 때문이다. 상반기내 그랜드 오픈을 준비중인 국내 주요 면세점업계에 미치는 영향은 
긍정적일 것으로 판단한다. 일본향 내국인 출국자수 감소에 따른 영향을 중국인 입국자수 증가로 상쇄시킬 것이
기 때문이다.  

 

일본 지진으로 인바운드 단기 피해 불가피 
 

2월 누적 일본 입국자수는 189만명으로 전년동기대비 36.4% 증가해 호조세를 이어갔다. 그러나 최근 규슈 구마

모토현 강진으로 피해강도가 커짐에 따라 4월 이후 일본 인바운드 증가세의 단기 약화가 불가피할 것으로 판단한

다. 특히 최근 일본 인바운드 강세를 견인했던 한국과 중국인 여행객의 감소폭이 클 것으로 보여 국내 면세점에 대

한 영향이 한국인 아웃바운드 감소와 중국이 인바운드 증가를 통해 반대효과를 보일 전망이다. 2월 누적 일본 입

국자수중 한국인과 중국인이 차지하는 비중은 52.3%이다.  
 

2~3분기간의 여행시장 타격 불가피 
 

2011년 동일본을 강타했던 쓰나미의 기억을 지우는데 일본 여행업계는 2년에 가까운 시간이 필요했다. 피해규모

가 컸으며, 원전이슈와 연결되어 부정적인 인식이 깊었기 때문이다. 엔저와 저유가를 등에 업은 일본 여행시장이 

2014년 중국인, 2015년 한국인 입국자수 증가에 힘입어 호황국면을 이어갔지만 구마모토현 지진은 적어도 2~3

분기간 부정적인 영향을 줄 가능성이 높다. 일본 여행시장의 한계를  다시 한번 각인시켜주었기 때문이다.  
 

면세점업계 경쟁강도 완화에 긍정적 
 

일본향 아웃바운드 출국자수 감소는 면세점 업계에 부정적인 영향이다. 동남아 여행지로의 대체율이 높지는 않을 

것으로 판단되기 때문이다. 그러나 일본시장을 기피한 중국인 여행객 증가는 긍정적인 요인이다. 엔저에 매력을 느

낀 중국인 여행객의 일본 선호가 지속되고 있었기 때문이다. 내국인 출국감소에 따른 부정적인 영향과 중국인 증

가에 따른 긍정적인 영향을 감안할 때 상반기내 그랜드 오픈을 준비중인 국내 면세점업계에는 대체적으로 긍정적

인 영향을 줄 전망이다.  
 

 

유통｜비중확대(유지) 

일본 지진우려, 국내 면세점 영향은? 

Spot Comment / 2016-4-18
Analyst 김기영· 02-3773-8893 · buyngogo@sk.com



 

 

 
 

 
일본 2월 누적 입국자수  (단위 : 만명)
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