
“대세” PE의
PE spread가

우상향 추세

2010년 이후 HDPE와 PP의 주간 1M lagging spread 추이

850 

900 

950 

HDPE 1M lagging spread($/t)

500

550 

600 

650 

700 

750 

800 

자 권

250 

300 

350 

400 

450 

500 

Jan‐10 Jul‐10 Jan‐11 Jul‐11 Jan‐12 Jul‐12 Jan‐13 Jul‐1

12~13

동절기

• 지난 2013년 이후 화학 호황을 견인했던 “대세

자료 : Platts, Cischem, Bloomberg SK증권

하락세를 지속했습니다. 그러면서 올 해 이후 하

• 원인으로는 북미/브라질 물량 유입 + 동절기 비

+ 인도 화폐개혁으로 인한 유동성 감소 + 중국

• 현재 spread는 2013년 이후 지속되었던 추세

• 아직 섣부른 판단은 어렵죠. 과거에도 동절기

다만 올 하반기 이후 2018년까지 추세적 공급증

이탈하게 된다면 “화학 up-cycle 마무리 국면”에
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추세이탈? 아님 단순 비수기?
가 하방을 깨고 이탈할 경우에는, 2018년까지 공급

감안 시 “up-cycle 종식” 우려감 더욱 커질 것

이
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세”인 HDPE 1M lagging spread가 금주도

하반기 이후 최저수준 도달하게 되었네요

비수기 대비 re-stocking 마무리(中 재고충분) 

대련 PE 선물시장 하락 등이 꼽히고 있습니다

우상향 spread의 지지선에 걸친 모양새입니다

비수기 때 지지선에 닿는 양상이 있었으니까요. 

증대에 놓인 PE이기 때문에, 이번에 만약 추세를

에 대한 논쟁은 더욱 치열해질 것입니다


