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Stock
Data 

KOSPI(10/20)  2,040.60pt 

52 주 주가동향  최고가 최저가 

최고/최저가 대비 34,050원 26,100원 

등락률 -21.15% 2.87% 

수익률 절대 상대 

 1M -3.1% -3.8% 

6M -13.5% -15.0% 

1Y 0.0% -0.1% 

 

Company Data 

발행주식수  60,000천주 

일평균 거래량(3M)  252천주 

외국인 지분율  23.17% 

배당수익률(16E)  2.6% 

BPS(16E)  42,862원 

주요 주주 KB금융지주 33.29% 

 국민연금 9.57% 

 

투자지표 

(십억원, IFRS 별도) 2015 2016E 2017E 2018E 

원수보험료 9,119 9,387 9,419 9,520 

보험영업이익 -458 -283 -314 -323 

투자영업이익, 680 709 742 770 

영업이익 221 426 427 447 

세전이익 226 370 415 432 

순이익 174 281 315 328 

EPS(원) 3,111 4,681 5,246 5,463 

증감률(%YoY) 47.3 50.5 12.1 4.1 

PER(배) 9.4 5.7 5.1 4.9 

BPS(원) 37,190 42,862 47,406 51,820 

PBR(배
 0.8 0.6 0.6 0.5 

합산비울(%) 105.6 103.4 103.8 103.8 

운용수익률(%) 3.5 3.2 3.1 3.0 

ROE(%) 8.8 12.1 11.6 11.0 
 

 

Price Trend 
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KB손해보험 (002550) 

보험영업효율 면에서 돋보이는 실적 
 

KB손해보험의 3분기 순이익은 633억원으로 시장 컨센서스를 20% 하회했습니다. 

시장 컨센서스를 하회했으나, 질적인 면에서 양호한 실적입니다. 저조한 실적의 주요

인은 딜라이브 관련 손실 인식이며, 손해율은 큰 폭으로 개선됐기 때문입니다. 현재 

밸류에이션을 감안 시 저가 매수 관점의 접근이 유효합니다.  

 

 

 3분기 순이익 663억원으로 당사 추정치 4% 하회  

KB손해보험의 3분기 당기순이익은 633억원(-39.9%QoQ)으로 전년동기 대비 

흑자 전환했다. 당사 추정치를 4%, 시장 컨센서스를 20% 하회하는 실적이

다. 컨센서스를 하회했으나, 주요인이 딜라이브 주식 손상차손(220억원) 및 

채권 충당금(339억원) 인식 때문이고 손해율 개선은 돋보였다는 점에서 질적

으로는 양호한 실적이다. 딜라이브 관련 남아 있는 Exposure는 50억원 내외

이다. 

 

효율 면에선 일반보험 및 자동차보험 손해율 개선이 돋보인다.  전년동기 미

국 지점 배상보험의 준비금 이슈에 따른 기고효과와 손해율 안정화에 힘입어 

일반보험 손해율은 전년동기비 137.9%p 개선됐다. 자동차보험 손해율도 자

보료 인상에 힘입어 11.8%pYoY 개선됐다. 반면, 장기위험손해율은 전년동기

비 8.2%p 상승했으나, 여전히 2위권 내에서 견조한 수치이다.  

 

6월 당기순이익은 29억원으로 전년동기비 흑자로 전환됐다. 딜라이브 관련 

손실 인식으로 투자수익률은 0.9%로 저조했으나, 보험영업 효율 개선이 뛰어

났다. 6월 자동차보험과 일반보험 손해율은 72.8%, 49.6%로 전년동기비 각각 

19.6p%, 333%p 개선됐다.  

 

밸류에이션 매력 충분 

KB손해보험에 대한 투자의견 BUY와 목표주가 35,000원을 유지한다. 16년 동

사는 이익 체력이 한 단계 Upgrade 됐으나, 현대증권 주식 스왑에 따른 대

주주 수급 불확실성으로 주가는 반등하지 못하고 저점 수준에 머물러 있다.  

대주주인 KB금융지주는 중장기적으로 동사에 대한 보유 지분을 늘려나갈 의

지는 있는 듯하다. 다만, 다양한 방법 중에서 대주주뿐만 아니라 소액 주주의 

이익을 고려하는 선에서 진행될 개연성이 높다. KB금융지주와 KB손해보험의 

펀더멘털 차이와 평판 리스크 우려 때문이다.  

손보주들은 최근 양호한 실적과 장기금리 상승으로 견조한 주가 흐름을 이어 

가고 있다. 질적으로 양호한 동사의 실적과 현재 PBR 0.6배를 감안 시, 지금

은 저가 매수 기회가 될 수 있다.  
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KB손해보험 3분기 실적 Review (단위: 십억원, %, %p) 

 3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16P %YoY  %QoQ 당사추정치 컨센서스 

원수보험료 2,272 2,326 2,356 2,348 2,329 2.5 -0.8 2,340  

경과보험료 2,049 2,059 2,068 2,107 2,121 3.5 0.7 2,094  

발생손해액 1,841 1,713 1,749 1,776 1,757 -4.6 -1.1 1,773  

순사업비 368 424 391 389 389 5.7 0.2 384  

보험영업이익 -161 -78 -72 -58 -25   -63  

투자영업이익 157 158 178 207 139 -11.9 -33.0 152  

영업이익 -3 80 106 149 113 흑전 -23.9 88  

세전이익 -2 88 92 139 83 흑전 -39.8 87  

당기순이익 -2 69 70 105 63 흑전 -39.9 66 80 

합산비율(%) 107.8 103.8 103.5 102.8 101.2 -6.6 -1.6 103.0  

 손해율 89.9 83.2 84.6 84.3 82.8 -7.1 -1.5 84.7  

 장기 84.5 83.8 86.0 85.3 85.7 1.2 0.4 86.2  

 자동차 89.3 93.8 80.5 82.3 77.5 -11.8 -4.8 82.0  

 일반 197.3 11.0 79.4 76.5 59.4 -137.9 -17.1 68.3  

 사업비율 18.0 20.6 18.9 18.5 18.4 0.4 -0.1 18.4  

운용자산이익률(%) 3.2 3.1 3.4 3.9 2.5 -0.7 -1.4 2.7  

ROE (%) -0.4 13.8 12.8 18.1 10.2 10.6 -7.9 10.6  

자료: KB손해보험, 키움증권  

 

KB손해보험 분기별 실적 추이 (단위: 십억원, %, %p) 

 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16P 4Q16E FY15 FY16E FY17E 

원수보험료 2,270 2,252 2,272 2,326 2,356 2,348 2,329 2,354 9,119 9,387 9,419 

경과보험료 2,013 2,020 2,049 2,059 2,068 2,107 2,121 2,095 8,141 8,391 8,364 

보험영업이익 -89 -132 -161 -78 -72 -58 -25 -128 -458 -283 -314 

투자영업이익 181 184 157 158 178 207 139 184 680 709 742 

영업이익 92 52 -3 80 106 149 113 57 221 426 427 

당기순이익 69 38 -2 69 70 105 63 42 174 281 315 

합산비율(%) 104.4 106.5 107.8 103.8 103.5 102.8 101.2 106.1 105.6 103.4 103.8 

투자수익률(%) 3.9 3.9 3.2 3.1 3.4 3.8 2.5 3.2 3.5 3.2 3.1 

ROE(%) 15.1 8.2 -0.4 13.8 12.8 17.9 10.2 6.6 8.8 12.1 11.6 

자료: KB손해보험, 키움증권 
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KB손해보험 월별 실적 상세 내역 (단위: 십억원%, %p) 

 

2015년 2016년 

%YoY %MoM 2015.1~9 2016.1~9 %YoY 
9월 10월 11월 12월 1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 

손익 

계산서 

원수보험료 749.4 771.7 757.6 797.0 808.0 748.5 799.3 773.7 781.4 792.6 797.6 764.8 767.0 2.4% 0.3% 6,793.2 7,032.9 3.5% 

경과보험료 681.3 686.8 684.6 688.1 689.2 678.9 700.3 697.4 705.4 703.8 707.3 707.2 706.7 3.7% -0.1% 6,082.0 6,296.3 3.5% 

발생손해액 659.1 579.6 578.8 554.3 583.0 574.0 592.2 587.5 595.3 593.0 592.2 594.7 570.2 -13.5% -4.1% 5,344.0 5,282.0 -1.2% 

사업비 110.9 129.2 129.9 165.3 125.9 130.1 135.4 132.3 127.4 129.1 131.3 124.8 133.3 20.2% 6.8% 1,118.9 1,169.7 4.5% 

보험영업이익 -88.7 -22.1 -24.1 -31.4 -19.7 -25.2 -27.2 -22.4 -17.3 -18.2 -16.2 -12.3 3.2   -380.8 -155.4  

투자영업이익 55.2 58.8 60.8 38.4 64.7 67.9 45.9 72.1 68.9 66.1 63.7 58.1 17.0 흑전 -70.8% 521.7 524.2 0.5% 

총영업이익 -33.5 36.7 36.7 6.9 45.0 42.7 18.6 49.6 51.6 47.8 47.5 45.7 20.2 흑전 -55.9% 140.9 368.7 161.8% 

세전이익 -32.0 32.2 34.4 21.5 40.7 37.8 13.5 47.0 47.3 44.2 49.7 30.0 3.8 흑전 -87.4% 138.2 314.2 127.3% 

순이익 -24.2 24.4 26.1 18.3 30.9 28.7 10.4 35.6 35.9 33.8 37.7 22.7 2.9 흑전 -87.2% 104.9 238.6 127.4% 

ROE -15.5 15.5 15.9 10.7 17.3 15.2 5.5 18.9 18.9 17.0 18.1 10.8 1.4 16.9 (9.4) 7.7 13.9 6.2 

재무 

상태표 

총자산 25,327 25,344 25,758 26,504 26,979 27,339 27,516 27,349 27,660 28,230 28,210 28,309 28,661 13.2% 1.2% 25,327 28,661 13.2% 

자기자본 1,885 1,886 2,042 2,077 2,204 2,314 2,250 2,274 2,294 2,466 2,525 2,510 2,506 32.9% -0.1% 1,885 2,506 32.9% 

부채 23,442 23,457 23,716 24,427 24,775 25,025 25,266 25,075 25,366 25,764 25,686 25,799 26,154 11.6% 1.4% 23,442 26,154 11.6% 

총자산/자기자본(%) 1,343.3 1,343.6 1,261.5 1,276.0 1,224.2 1,181.6 1,222.7 1,202.5 1,205.9 1,144.7 1,117.4 1,127.9 1,143.6 (199.7) 15.7 1,343.3 1,143.6 (199.7) 

매출 

원수보험료 749 772 758 797 808 749 799 774 781 793 798 765 767 2.4% 0.3% 6,793 7,033 3.5% 

 장기 538 540 538 542 537 533 543 540 541 544 542 543 543 0.9% 0.1% 4,787 4,864 1.6% 

 자동차 148 170 156 170 162 154 182 166 167 172 174 168 160 8.3% -4.3% 1,337 1,504 12.5% 

 일반 63 62 64 85 109 62 75 68 74 77 81 55 64 0.4% 16.7% 669 665 -0.7% 

경과보험료 681 687 685 688 689 679 700 697 705 704 707 707 707 3.7% -0.1% 6,082 6,296 3.5% 

 장기 522 522 522 521 517 516 524 523 525 526 524 521 525 0.6% 0.8% 4,647 4,701 1.2% 

 자동차 134 139 137 142 145 137 148 146 151 148 155 156 151 13.4% -2.8% 1,198 1,338 11.7% 

 일반 26 25 25 25 26 26 28 29 29 30 29 30 30 16.6% -0.2% 238 257 8.1% 

장기신계약 7.0 7.2 7.3 9.8 6.5 6.4 9.4 6.7 6.8 7.3 6.3 6.2 6.1 -13.3% -1.9% 73.3 61.6 -16.0% 

유지율 
13월차 83.3 82.9 84.1 83.4 87.1 83.7 83.6 87.3 84.3 83.4 81.7 83.7 85.0 1.7 1.3   0.0 

25월차 67.3 64.2 66.6 66.5 70.5 68.6 75.3 75.6 70.3 70.1 71.7 72.0 72.2 4.9 0.2   0.0 

효율 

(%) 

합산비율 113.0 103.2 103.5 104.6 102.9 103.7 103.9 103.2 102.5 102.6 102.3 101.7 99.5 (13.5) (2.2) 106.3 102.5 (3.8) 

손해율 96.7 84.4 84.5 80.5 84.6 84.6 84.6 84.2 84.4 84.2 83.7 84.1 80.7 (16.1) (3.4) 87.9 83.9 (4.0) 

 장기보험 83.6 84.2 82.5 84.7 85.3 85.3 87.2 84.6 84.8 86.5 86.2 86.3 84.8 1.1 (1.5) 85.6 85.7 0.1 

   장기위험 76.7 78.6 72.1 83.6 86.9 86.3 95.0 85.0 84.4 90.6 85.8 88.3 84.9 8.2 (3.4) 83.7 87.3 3.6 

 자동차보험 92.3 88.6 94.6 98.1 82.4 81.2 77.9 85.2 83.2 78.5 79.0 80.5 72.8 (19.6) (7.7) 86.4 80.0 (6.4) 

 일반보험 382.6 65.4 72.7 (105.7) 82.5 86.7 70.1 73.4 82.8 72.6 63.5 65.3 49.6 (333.0) (15.7) 138.7 71.4 (67.3) 

사업비율 16.3 18.8 19.0 24.0 18.3 19.2 19.3 19.0 18.1 18.3 18.6 17.7 18.9 2.6 1.2 18.4 18.6 0.2 

투자 

운용자산 19,801 19,827 20,185 20,738 20,844 21,223 21,229 21,183 21,505 22,038 21,870 21,996 22,364 12.9% 1.7% 19,801 22,364 12.9% 

 현예금 및 예치금 731 632 577 968 513 552 427 326 311 405 296 323 391 -46.6% 21.1% 731 391 -46.6% 

 주식 686 668 649 634 633 578 573 553 548 418 438 431 409 -40.3% -5.0% 686 409 -40.3% 

 채권 5,658 5,707 5,752 5,884 6,000 6,238 6,495 6,457 6,527 6,902 6,908 6,855 7,270 28.5% 6.1% 5,658 7,270 28.5% 

 수익증권 1,027 1,100 1,086 1,229 1,129 1,106 1,265 1,172 1,231 1,434 1,383 1,536 1,601 56.0% 4.2% 1,027 1,601 56.0% 

 외화유가증권 4,058 4,004 4,367 4,264 4,766 5,031 4,607 4,777 4,913 4,844 4,786 4,862 4,704 15.9% -3.3% 4,058 4,704 15.9% 

 대출채권 6,587 6,665 6,704 6,713 6,759 6,676 6,823 6,861 6,938 7,002 7,022 6,955 6,956 5.6% 0.0% 6,587 6,956 5.6% 

 부동산 1,054 1,051 1,050 1,047 1,045 1,042 1,040 1,038 1,036 1,034 1,038 1,036 1,033 -2.0% -0.3% 1,054 1,033 -2.0% 

비중(%)                   

 현예금 및 예치금 3.7 3.2 2.9 4.7 2.5 2.6 2.0 1.5 1.4 1.8 1.4 1.5 1.7 (1.9) 0.3 3.7 1.7 (1.9) 

 주식 3.5 3.4 3.2 3.1 3.0 2.7 2.7 2.6 2.5 1.9 2.0 2.0 1.8 (1.6) (0.1) 3.5 1.8 (1.6) 

 채권 28.6 28.8 28.5 28.4 28.8 29.4 30.6 30.5 30.4 31.3 31.6 31.2 32.5 3.9 1.3 28.6 32.5 3.9 

 수익증권 5.2 5.5 5.4 5.9 5.4 5.2 6.0 5.5 5.7 6.5 6.3 7.0 7.2 2.0 0.2 5.2 7.2 2.0 

 외화유가증권 20.5 20.2 21.6 20.6 22.9 23.7 21.7 22.5 22.8 22.0 21.9 22.1 21.0 0.5 (1.1) 20.5 21.0 0.5 

 대출채권 33.3 33.6 33.2 32.4 32.4 31.5 32.1 32.4 32.3 31.8 32.1 31.6 31.1 (2.2) (0.5) 33.3 31.1 (2.2) 

 부동산 5.3 5.3 5.2 5.0 5.0 4.9 4.9 4.9 4.8 4.7 4.7 4.7 4.6 (0.7) (0.1) 5.3 4.6 (0.7) 

투자수익 55 59 61 38 65 68 46 72 69 66 64 58 17 -69.3% -70.8% 522 524 0.5% 

 금융자산처분손익 7 4 10 5 8 10 5 2 5 7 3 2 6   42 48 13.0% 

 손상차손손익 -2 0 -11 -10 0 0 -10 0 0 -7 0 0 -23   -10 -41  

투자수익률(%) 3.4 3.6 3.7 2.3 3.7 4.1 2.6 4.2 3.8 3.7 3.4 3.1 0.9 (2.5) (2.2) 3.7 3.3 (0.4) 

보험료 적립금 16,682 16,851 17,017 17,135 17,295 17,452 17,582 17,743 17,904 18,063 18,206 18,347 18,498 10.9% 0.8% 16,682 18,498 10.9% 

공시이율(%)                   

 보장성 3.1 3.0 3.0 2.9 2.9 2.8 2.7 2.7 2.7 2.7 2.6 2.5 2.5 (0.6) 0.0 3.1 2.5 (0.6) 

 저축성 3.0 3.0 2.9 2.8 2.8 2.8 2.7 2.7 2.6 2.6 2.5 2.5 2.5 (0.6) 0.0 3.0 2.5 (0.6) 

 연금 2.9 2.9 2.8 2.7 2.7 2.7 2.6 2.6 2.6 2.6 2.4 2.4 2.4 (0.5) 0.0 2.9 2.4 (0.5) 

주: 위험손해율은 K-IFRS보유기준, 유지율은 1개월 평균 기준, 자료: KB손해보험, 키움증권 
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손익계산서    (단위: 십억원)  대차대조표    (단위: 십억원) 

12월 결산 2014 2015 2016E 2017E 2018E  12월 결산 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

원수보험료 8,840 9,119 9,387 9,419 9,520  자산총계 23,135 26,504 29,351 31,141 33,513 

운용자산 18,246 20,738 23,222 24,647 26,402 

현예금및예치금 950 802 672 655 697 

유가증권 9,957 11,751 13,941 14,864 15,927 

주식 492 541 407 414 442 

채권 5,167 5,987 6,967 7,449 7,984 

수익증권 1,329 1,532 1,799 1,910 2,046 

기타 2,968 3,690 4,769 5,091 5,455 

대출 6,268 7,026 7,470 7,923 8,488 

부동산 1,071 1,160 1,140 1,205 1,290 

비운용자산 3,144 3,044 2,984 3,318 3,617 

특별계정자산 1,744 2,722 3,145 3,176 3,494 

부채총계 21,400 24,427 26,779 28,296 30,403 

책임준비금 18,320 20,373 22,338 23,730 25,420 

장기저축성보험료적립금 15,321 17,135 18,891 20,272 21,920 

지급준비금 1,747 1,898 1,987 1,984 2,011 

미경과보험료적립금 1,154 1,229 1,350 1,349 1,350 

기타부채 933 1,061 1,299 1,393 1,493 

특별계정부채 2,147 2,992 3,141 3,173 3,490 

자본총계 1,734 2,077 2,572 2,844 3,109 

자본금 30 30 30 30 30 

자본잉여금 50 181 181 181 181 

이익잉여금 1,459 1,577 1,834 2,107 2,372 
 

장기보험 6,204 6,408 6,466 6,376 6,393  

자동차보험 1,713 1,832 2,045 2,133 2,182  

일반보험 924 880 875 909 945  

보유보험료 7,888 8,231 8,537 8,566 8,641  

경과보험료 7,806 8,141 8,391 8,364 8,436  

발생손해액 6,881 7,057 7,109 7,100 7,169  

장기보험 5,211 5,291 5,381 5,337 5,378  

자동차보험 1,283 1,427 1,483 1,524 1,580  

일반보험 347 338 245 239 211  

순사업비 1,440 1,543 1,565 1,579 1,590  

보험영업이익 -515 -458 -283 -314 -323  

투자영업이익 656 680 709 742 770  

총영업이익 141 221 426 427 447  

세전이익 134 226 370 415 432  

법인세비용 24 53 89 100 105  

당기순이익 109 174 281 315 328  

        

             

투자지표    (단위:%)  투자지표    (단위: 원, 배, %) 

12월 결산 2014 2015 2016E 2017E 2018E  12월 결산 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

성장성(%)       Valuatio지표      

EPS 2,112 3,111 4,681 5,246 5,463 

EPSGrowth(%) -30.8 47.3 50.5 12.1 4.1 

BPS 33,549 37,190 42,862 47,406 51,820 

PER 12.8 9.4 5.7 5.1 4.9 

PBR 0.8 0.8 0.6 0.6 0.5 

ROA 0.5 0.7 1.0 1.0 1.0 

ROE 6.8 8.8 12.1 11.6 11.0 

DPS 500 400 702 1,049 1,093 

배당성향 23.7 13.8 15.0 20.0 20.0 

배당수익률 1.9 1.4 2.6 3.9 4.1 

재무건전성지표      

보유보험료/자기자본 4.5 4.0 3.3 3.0 2.8 

총자산/자기자본 13.3 12.8 11.4 10.9 10.8 

보험계약준비금/보유보험료 1.9 2.1 2.2 2.4 2.5 
 

원수보험료 33.2 3.2 2.9 0.3 1.1  

장기보험 33.0 3.3 0.9 -1.4 0.3  

자동차보험 45.2 6.9 11.6 4.3 2.3  

일반보험 16.3 -4.7 -0.5 3.9 3.9  

경과보험료 30.4 4.3 3.1 -0.3 0.9  

영업이익 -18.0 57.0 92.4 0.4 4.7  

당기순이익 -7.8 59.1 61.7 12.1 4.1  

운용자산 19.2 13.7 12.0 6.1 7.1  

자본총계 19.0 19.8 23.8 10.6 9.3  

매출구성(%)       

장기보험 70.2 70.3 68.9 67.7 67.2  

자동차보험 19.4 20.1 21.8 22.6 22.9  

일반보험 10.4 9.6 9.3 9.7 9.9  

수익성과효율성(%)       

손해율 88.1 86.7 84.7 84.9 85.0  

장기보험 87.2 85.2 86.1 86.5 87.0  

자동차보험 89.6 88.3 82.1 81.9 83.0  

일반보험 97.6 108.0 73.2 70.8 60.1  

사업비율 18.4 19.0 18.7 18.9 18.8  

합산비율 106.6 105.6 103.4 103.8 103.8  

운용자산이익률 3.9 3.5 3.2 3.1 3.0  
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● 당사는 10월 21일 현재 KB손해보험’ 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

● 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

● 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

● 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

투자의견 변동내역(2개년)   목표주가 추이 

종목명 일자 투자의견 목표주가 

KB손보(002550) 2015/10/01 BUY(Maintain) 36,500원 
 2015/10/13 BUY(Maintain) 36,500원 

 2015/11/09 BUY(Maintain) 36,500원 
 2015/11/24 BUY(Maintain) 36,500원 
 2016/01/29 BUY(Maintain) 36,500원 
 2016/03/21 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/04/01 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/04/22 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/05/27 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/07/01 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/07/19 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/08/01 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/09/01 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/10/04 BUY(Maintain) 35,000원 

 2016/10/21 BUY(Maintain) 35,000원 
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투자의견 및 적용기준 

기업 적용기준(6개월)  업종 적용기준(6개월) 

Buy(매수) 

Outperform(시장수익률 상회) 

Marketperform(시장수익률) 

Underperform(시장수익률 하회) 

Sell(매도) 

시장대비 +20% 이상 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼+20% 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼-10% 주가 변동 예상 

시장대비 -10∼-20% 주가 하락 예상 

시장대비 -20% 이하 주가 하락 예상 

 Overweight (비중확대) 

Neutral (중립) 

Underweight (비중축소) 

시장대비 +10% 이상 초과수익 예상 

시장대비 +10∼-10% 변동 예상 

시장대비 -10% 이상 초과하락 예상 

 

투자등급 비율 통계 (2015/10/1~2016/9/30) 

투자등급 건수 비율(%) 

매수 156 95.71% 

중립 7 4.29% 

매도 0 0.00% 

 

 

 


