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Stock
Data 

KOSPI(7/29)  2,016.19pt 

52 주 주가동향  최고가 최저가 

최고/최저가 대비 36,150원 27,000원 

등락률 -16.18% 12.22% 

수익률 절대 상대 

 1M 3.9% 0.9% 

6M -6.3% -11.2% 

1Y 5.0% 6.1% 

 

Company Data 

발행주식수  89,400천주 

일평균 거래량(3M)  244천주 

외국인 지분율  51.64% 

배당수익률(16E)  3.2% 

BPS(16E)  35,569원 

주요 주주 정몽윤 외 4인 22.21% 

 현대해상 자사주 10.05% 

 

투자지표 

(십억원, IFRS 별도) 2015 2016E 2017E 2018E 

원수보험료 12,119 12,589 12,802 12,944 

보험영업이익 -558 -506 -543 -588 

투자영업이익, 852 934 1,011 1,089 

영업이익 294 428 468 501 

세전이익 284 409 452 485 

순이익 203 310 342 367 

EPS(원) 2,528 3,854 4,255 4,570 

증감률(%YoY) -13.0 52.4 10.4 7.4 

PER(배) 14.3 7.9 7.1 6.6 

BPS(원) 32,859 35,569 38,889 43,458 

PBR(배
 0.7 0.9 0.9 0.9 

합산비울(%) 105.1 104.5 104.7 105.0 

운용수익률(%) 3.5 3.3 3.2 3.2 

ROE(%) 8.0 11.3 11.4 11.1 
 

 

Price Trend 
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현대해상(001450) 

수익성 개선이 돋보이는 시점 
 

현대해상의 2분기 순이익은 1,071억원으로 당사 추정치를 15% 상회했습니다. 희망

퇴직금 지급에도 불구하고 자동차보험과 일반보험 손해율의 개선 폭 확대가 증익을 

견인했습니다. 6월 채권 재분류로 높아진 RBC비율로 올해 자본 규제 강화에 대응할 

여력이 있을 것으로 예상됩니다. 동사에 대한 목표주가 40,000원을 유지합니다. 

 

 

 2분기 순이익 1,071억원으로 당사 추정치 15% 상회  

현대해상의 2분기 원수보험료는 3조 1,822억원(+6.4%YoY), 당기순이익은

1,071억원(+21.1%YoY, +16.7%QoQ)를 기록했다. 당사 추정치와 시장 컨센

서스를 15% 상회하는 호실적이다. 6월 희망퇴직금(150억원) 지급에도 불구하

고 자동차보험과 일반보험 손해율의 개선 폭 확대가 증익을 견인했다.  

 

수익성 개선이 절실한 동사의 노력이 가시화되고 있다. 작년말부터 진행된 보

험료 인상과 언더라이팅 강화 영향으로 자동차보험 손해율은 6.2%p 개선되

며 79.7%를 기록했다. 상반기 동사의 자동차보험 손해율 개선 폭은 7.1%p이

다. 일반보험 손해율도 사고 건수가 감소하며 12.5%p 개선된 60%를 기록했

으나, 장기위험손해율은 시장 기대치에 다소 못 미치는 1.4%p 개선에 그쳤

다.  

 

동사의 6월 특이 사항은 채권 재분류이다.  

5월 메리츠화재에 이어 동사는 만기보유 채권을 매도가능증권으로 재분류했

다. 이와 같은 조치는 향후 보험감독규정 변경에 대응책의 일환이나, 단기적

로 RBC비율을 24%p 올리는 효과가 있다. 동사는 금번 채권재분류로 기타포

괄손익이 4700억원 증가했고, 채권재분류와 최근 시중금리 하락이 반영되며 

RBC비율은 220%대까지 상승했다.  

 

목표주가 40,000원 유지  

동사의 수익성 개선이 돋보이는 시점이다.  

동사가 제시한 가이던스 대비 장기위험손해율 개선 속도는 다소 미진하나, 자

동차보험 및 일반보험 손해율 개선세는 기대 대비 가파르다.  

동사는 중장기적으로 자본 규제가 강화되는 환경 하에서 매출 성장과 수익성 

강화의 균형에 대한 고민은 지속될 전망이나, 6월 채권 재분류와 최근 금리 

하락으로 RBC 비율이 상승하며 올해는 대응할 여력이 있을 것으로 예상한다. 

동사에 대한 투자의견 BUY와 목표주가 40,000원을 유지한다. 최근 주가 하

락으로 밸류에이션 매력도 있다.  
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현대해상 2분기 실적 Review (단위: 십억원, %, %p) 

 2Q15 3Q15 4Q15 1Q16 2Q16P %YoY  %QoQ 당사추정치 컨센서스 

원수보험료 2,992 3,011 3,175 3,057 3,182 6.4 4.1 3,100 3,116 

경과보험료 2,691 2,796 2,829 2,796 2,793 3.8 -0.1 2,799  

발생손해액 2,319 2,415 2,496 2,385 2,345 1.1 -1.7 2,384  

순사업비 471 491 554 508 524 11.2 3.0 514  

보험영업이익 -99 -110 -221 -98 -76   -99  

투자영업이익 221 219 189 224 226 2.1 0.7 222  

영업이익 122 109 -33 126 150 22.9 18.7 122 129 

세전이익 117 105 -23 120 142 21.3 17.9 122  

당기순이익 88 79 -30 92 107 21.1 16.7 93 93 

합산비율(%) 103.7 103.9 107.8 103.5 102.7 -0.9 -0.8 103.5  

 손해율 86.2 86.4 88.2 85.3 84.0 -2.2 -1.3 85.2  

 장기 87.0 86.3 87.3 87.4 86.7 -0.3 -0.7 87.3  

장기위험 93.6 90.0 95.9 95.4 92.2 -1.4 -3.2   

 자동차 85.9 89.4 94.5 82.2 79.7 -6.2 -2.5 82.1  

 일반 73.0 71.7 69.6 66.8 60.5 -12.5 -6.3 64.6  

 사업비율 17.5 17.6 19.6 18.2 18.7 1.2 0.5 18.4  

운용자산이익률(%) 3.6 2.5 3.4 3.4 3.3 -0.3 -0.2 3.3  

ROE (%) 14.8 13.0 -4.8 14.5 14.1 -0.7 -0.4 14.0  

자료: 현대해상, 키움증권  

 

현대해상 분기별 실적 추이 (단위: 십억원, %, %p) 

 1Q15 2Q15 3Q15 4Q15 1Q16 2Q16P 3Q16E 4Q16E FY15 FY16E FY17E 

원수보험료 2,941 2,992 3,011 3,175 3,057 3,182.2 3,092 3,258 12,119 12,589 12,802 

경과보험료 2,660 2,691 2,796 2,829 2,796 2,793 2,839 2,936 10,976 11,364 11,606 

보험영업이익 -127 -99 -110 -221 -98 -76 -147 -185 -558 -506 -543 

투자영업이익 224 221 219 189 224 226 246 239 852 934 1,011 

영업이익 96 122 109 -33 126 150 99 53 294 428 468 

당기순이익 66 88 79 -30 92 107 74 37 203 310 342 

합산비율(%) 104.8 103.7 103.9 107.8 103.5 102.7 105.2 106.3 105.1 104.5 104.7 

투자수익률(%) 4.0 3.8 3.6 2.9 3.3 3.3 3.4 3.2 3.5 3.3 3.2 

ROE(%) 10.9 14.8 13.0 -4.8 14.3 14.1 8.6 4.6 8.0 11.3 11.4 

자료: 현대해상, 키움증권 
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현대해상 월별 실적 상세 내역 (단위: 십억원%, %p) 

 

2015년 2016년 

%YoY %MoM 2015.1~6 2016.1~6 %YoY 
6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월 1월 2월 3월 4월 5월 6월 

손익 

계산서 

원수보험료 1,029.1 1,033.6 986.6 991.0 1,044.0 1,028.1 1,102.8 1,001.5 993.1 1,062.5 1,042.5 1,042.6 1,097.1 6.6% 5.2% 5,933.3 6,239.3 5.2% 

경과보험료 895.4 935.4 938.1 922.6 949.2 933.4 946.1 942.2 919.7 934.0 926.7 933.7 932.5 4.1% -0.1% 5,350.8 5,588.8 4.4% 

발생손해액 778.7 799.9 809.7 805.7 824.4 812.5 859.1 811.2 781.3 792.9 783.5 786.8 775.0 -0.5% -1.5% 4,633.0 4,730.6 2.1% 

사업비 156.4 159.5 168.8 162.4 178.4 171.7 204.1 157.7 173.0 177.8 170.5 168.4 184.7 18.0% 9.7% 944.2 1,032.1 9.3% 

보험영업이익 -39.8 -24.0 -40.4 -45.5 -53.6 -50.8 -117.1 -26.7 -34.5 -36.7 -27.4 -21.4 -27.2   -226.4 -174.0  

투자영업이익 74.7 73.7 73.9 71.6 74.2 77.6 36.7 74.1 72.4 77.4 73.5 75.0 77.1 3.2% 2.7% 444.5 449.5 1.1% 

총영업이익 34.8 49.7 33.5 26.1 20.6 26.8 -80.3 47.4 37.9 40.7 46.1 53.6 49.8 43.0% -7.1% 218.1 275.5 26.3% 

세전이익 35.6 47.1 30.6 26.9 22.7 27.7 -73.1 46.5 35.5 38.4 43.8 50.1 48.1 35.2% -4.0% 202.1 262.4 29.8% 

순이익 26.7 35.7 23.2 20.4 17.2 21.0 -68.2 35.3 27.0 29.5 33.2 38.0 36.0 34.9% -5.2% 154.0 198.9 29.1% 

ROE 13.3 17.8 11.4 9.8 8.2 10.2 -33.5 17.1 12.5 13.4 14.9 16.9 14.1 0.8 -2.8 13.1 13.6 0.5 

재무 

상태표 

총자산 29,805 30,210 30,492 30,870 31,253 31,474 32,292 32,756 33,171 33,171 33,420 33,870 35,160 18.0% 3.8% 29,805 35,160 18.0% 

자기자본 2,393 2,420 2,459 2,510 2,501 2,448 2,435 2,526 2,649 2,642 2,686 2,707 3,430 43.3% 26.7% 2,393 3,430 43.3% 

부채 27,411 27,790 28,033 28,360 28,751 29,026 29,857 30,230 30,522 30,529 30,734 31,163 31,730 15.8% 1.8% 27,411 31,730 15.8% 

총자산/자기자본(%) 1,245.2 1,248.3 1,240.0 1,230.0 1,249.4 1,285.5 1,326.3 1,296.8 1,252.2 1,255.4 1,244.0 1,251.2 1,025.2 -220.1 -226.0 1,245.2 1,025.2 -220.1 

매출 

원수보험료 1,029 1,034 987 987 1,044 1,028 1,103 1,001 993 1,063 1,043 1,043 1,097 6.6% 5.2% 5,933 6,239 5.2% 

 장기 694 693 695 695 706 698 700 698 695 699 698 692 699 0.7% 1.0% 4,175 4,181 0.2% 

 자동차 220 254 223 223 257 253 267 226 220 267 256 268 275 25.3% 2.8% 1,249 1,511 21.0% 

 일반 116 87 68 68 81 77 135 78 78 96 89 83 123 6.4% 48.5% 509 547 7.4% 

경과보험료 895 935 938 923 949 933 946 942 920 934 927 934 932 4.1% -0.1% 5,351 5,589 4.4% 

 장기 670 671 674 664 684 676 680 676 670 673 674 667 674 0.6% 1.0% 4,028 4,034 0.2% 

 자동차 188 222 223 217 224 218 226 228 212 225 218 226 221 17.5% -2.1% 1,101 1,330 20.8% 

 일반 37 42 41 42 42 40 40 38 38 36 35 41 38 0.9% -8.0% 223 225 1.1% 

장기신계약 10.4 10.5 12.5 9.4 9.3 8.9 11.0 8.0 8.7 11.6 8.3 8.1 8.7 -16.3% 6.8% 69.2 53.4 -22.9% 

 보장성 6.9 7.6 10.6 7.2 7.0 7.2 9.6 6.1 7.1 9.4 6.9 6.6 7.2 4.4% 8.9% 44.5 43.3 -2.8% 

 인보험 5.4 6.2 9.5 5.9 5.8 6.0 8.3 5.0 6.1 8.3 5.9 5.4 5.8 8.9% 7.1% 37.4 36.6 -2.2% 

 재물보험 1.5 1.4 1.1 1.2 1.2 1.2 1.3 1.1 1.0 1.1 1.0 1.1 1.3 -11.6% 17.2% 7.1 6.7 -5.6% 

 저축성 3.5 2.9 1.9 2.2 2.3 1.7 1.4 1.9 1.6 2.1 1.4 1.5 1.5 -57.2% -2.1% 24.7 10.1 -59.0% 

 보장성비중(%) 66.4 72.0 84.6 76.6 75.6 81.0 87.6 76.0 81.3 81.7 82.9 81.2 82.8 16.4 1.6 64.3 81.1 16.7 

 인보험비중(%) 51.7 58.6 75.5 63.3 62.7 67.4 75.7 62.2 70.2 72.0 70.8 67.1 67.3 15.6 0.2 54.1 68.5 14.5 

유지율 
13월차 84.8 84.9 86.4 85.5 85.9 85.0 84.8 86.7 85.3 86.1 87.8 84.7 84.7 -0.1 0.0   0.0 

25월차 62.2 67.8 69.5 68.9 67.3 70.1 70.7 72.1 70.8 72.4 75.3 73.3 73.3 11.1 0.0   0.0 

효율 

(%) 

합산비율 104.5 102.6 104.3 104.9 105.6 105.4 112.4 102.8 103.8 103.9 103.0 102.3 102.9 -1.6 0.6 104.2 103.1 -1.1 

손해율 87.0 85.5 86.3 87.3 86.8 87.0 90.8 86.1 84.9 84.9 84.5 84.3 83.1 -3.9 -1.2 86.6 84.6 -2.0 

 장기보험 87.6 86.6 85.7 86.6 86.1 86.7 89.1 87.5 86.5 88.1 86.7 87.1 86.4 -1.2 -0.7 87.2 87.0 -0.2 

   장기위험 96.5 92.0 87.4 90.5 89.7 93.3 104.5 95.9 92.1 98.2 92.1 93.7 90.9 -5.5 -2.8 94.4 93.8 -0.6 

 자동차보험 88.8 86.2 89.4 92.8 92.1 91.8 99.5 82.8 83.8 80.1 81.4 80.0 77.6 -11.2 -2.4 88.0 80.9 -7.1 

 일반보험 80.9 64.3 79.6 71.3 71.1 67.6 70.1 81.1 63.2 55.4 63.2 61.5 57.0 -23.9 -4.5 74.7 63.7 -11.0 

사업비율 17.5 17.1 18.0 17.6 18.8 18.4 21.6 16.7 18.8 19.0 18.4 18.0 19.8 2.3 1.8 17.6 18.5 0.9 

투자 

운용자산 23,903 24,271 24,578 24,947 25,375 25,610 26,229 26,369 26,829 26,816 27,066 27,537 28,712 20.1% 4.3% 23,903 28,712 20.1% 

 현예금 및 예치금 916 1,079 1,167 1,337 1,210 1,392 1,570 1,376 1,433 1,236 1,154 1,050 1,016 11.0% -3.2% 916 1,016 11.0% 

 주식 1,347 1,343 1,379 1,356 1,338 1,364 1,354 1,375 1,366 1,393 1,475 1,428 1,361 1.0% -4.7% 1,347 1,361 1.0% 

 채권 10,207 10,215 10,304 10,140 10,268 10,190 10,201 10,201 10,374 10,387 10,258 10,315 11,249 10.2% 9.0% 10,207 11,249 10.2% 

 수익증권 1,954 1,904 1,793 1,841 1,999 1,814 1,959 1,889 1,875 1,945 1,973 2,067 2,086 6.8% 0.9% 1,954 2,086 6.8% 

 외화유가증권 2,102 2,232 2,353 2,625 2,764 2,920 2,992 3,302 3,490 3,445 3,663 4,051 4,251 102.2% 4.9% 2,102 4,251 102.2% 

 대출채권 6,417 6,538 6,620 6,687 6,827 6,962 7,178 7,255 7,314 7,434 7,557 7,644 7,753 20.8% 1.4% 6,417 7,753 20.8% 

 부동산 961 959 962 961 968 967 973 973 978 976 984 982 996 3.7% 1.4% 961 996 3.7% 

비중(%)                   

 현예금 및 예치금 3.8 4.4 4.7 5.4 4.8 5.4 6.0 5.2 5.3 4.6 4.3 3.8 3.5 -0.3 -0.3 3.8 3.5 -0.3 

 주식 5.6 5.5 5.6 5.4 5.3 5.3 5.2 5.2 5.1 5.2 5.4 5.2 4.7 -0.9 -0.4 5.6 4.7 -0.9 

 채권 42.7 42.1 41.9 40.6 40.5 39.8 38.9 38.7 38.7 38.7 37.9 37.5 39.2 -3.5 1.7 42.7 39.2 -3.5 

 수익증권 8.2 7.8 7.3 7.4 7.9 7.1 7.5 7.2 7.0 7.3 7.3 7.5 7.3 -0.9 -0.2 8.8 14.8 -0.9 

 외화유가증권 8.8 9.2 9.6 10.5 10.9 11.4 11.4 12.5 13.0 12.8 13.5 14.7 14.8 6.0 0.1 26.8 27.0 6.0 

 대출채권 26.8 26.9 26.9 26.8 26.9 27.2 27.4 27.5 27.3 27.7 27.9 27.8 27.0 0.2 -0.8 26.8 27.0 0.2 

 부동산 4.0 4.0 3.9 3.9 3.8 3.8 3.7 3.7 3.6 3.6 3.6 3.6 3.5 -0.6 -0.1 4.0 3.5 -0.6 

투자수익 75 74 74 72 74 78 37 74 72 77 73 75 77 3.2% 2.7% 444 449 1.1% 

 금융자산처분손익 38 6 7 27 12 12 26 8 6 11 4 6 29   90 65 -27.8% 

 손상차손손익 -26 0 0 -12 0 0 -61 0 0 -14 0 0 -15   -29 -29  

투자수익률(%) 3.8 3.7 3.6 3.5 3.5 3.7 1.7 3.4 3.3 3.5 3.3 3.3 3.3 -0.5 -0.0 3.9 3.3 -0.6 

보험료 적립금 19,967 20,199 20,431 20,653 20,903 21,152 21,369 21,606 21,836 21,837 22,269 22,497 22,714 13.8% 1.0% 19,967 22,714 13.8% 

공시이율(%)                   

 보장성 3.2 3.2 3.2 3.2 3.0 3.0 2.9 2.9 2.9 2.8 2.8 2.7 2.7 -0.6 -0.1) 3.2 2.7 -0.6 

 저축성 3.3 3.2 3.1 3.1 3.0 3.0 2.9 2.9 2.9 2.8 2.8 2.7 2.7 -0.6 -0.1 3.3 2.7 -0.6 

 연금 3.2 3.1 3.0 3.0 2.9 2.9 2.8 2.8 2.8 2.8 2.7 2.7 2.6 -0.6 -0.0 3.2 2.6 -0.6 

주: 위험손해율은 K-GAAP 원수기준, 유지율은 1개월 평균 기준, 7월 공시이율: 보장성 2.55%, 저축성 2.55%, 연금 2.5%, 자료: 현대해상, 키움증권 
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손익계산서    (단위: 십억원)  대차대조표    (단위: 십억원) 

12월 결산 2014 2015 2016E 2017E 2018E  12월 결산 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

원수보험료 11,202 12,119 12,589 12,802 12,944  자산총계 27,648 33,171 36,262 39,363 42,874 

운용자산 21,933 26,229 29,872 32,812 35,342 

현예금및예치금 1,219 1,236 1,531 1,664 1,791 

유가증권 14,123 17,170 19,004 20,889 22,500 

주식 611 533 600 658 709 

채권 9,921 10,387 11,588 12,727 13,708 

수익증권 1,368 2,248 2,531 2,784 3,000 

기타 2,224 4,002 4,285 4,719 5,083 

대출 5,636 7,434 8,181 8,976 9,665 

부동산 955 976 1,114 1,227 1,322 

비운용자산 3,669 3,769 3,533 3,289 3,807 

특별계정자산 2,045 2,586 2,857 3,262 3,726 

부채총계 25,335 30,529 33,401 36,236 39,379 

책임준비금 22,243 26,341 28,554 30,826 33,333 

장기저축성보험료적립금 18,624 22,033 24,028 26,287 28,745 

지급준비금 1,899 2,239 2,402 2,392 2,396 

미경과보험료적립금 1,661 2,008 2,056 2,052 2,054 

기타부채 961 1,623 2,013 2,173 2,350 

특별계정부채 2,131 2,566 2,835 3,237 3,697 

자본총계 2,313 2,642 2,860 3,127 3,495 

자본금 45 45 45 45 45 

자본잉여금 114 114 114 114 114 

이익잉여금 1,915 2,090 2,308 2,575 2,943 
 

장기보험 7,962 8,353 8,454 8,530 8,551  

자동차보험 2,237 2,727 3,043 3,134 3,206  

일반보험 1,004 1,040 1,093 1,139 1,187  

보유보험료 10,292 11,063 11,431 11,611 11,722  

경과보험료 10,157 10,976 11,364 11,606 11,712  

발생손해액 8,759 9,544 9,765 10,011 10,156  

장기보험 6,673 7,025 7,167 7,245 7,311  

자동차보험 1,773 2,179 2,295 2,417 2,487  

일반보험 314 341 321 349 358  

순사업비 1,853 1,989 2,105 2,138 2,144  

보험영업이익 -455 -558 -506 -543 -588  

투자영업이익 778 852 934 1,011 1,089  

총영업이익 322 294 428 468 501  

세전이익 278 284 409 452 485  

법인세비용 46 81 99 110 118  

당기순이익 234 203 310 342 367  

        

             

투자지표    (단위:%)  투자지표    (단위: 원, 배, %) 

12월 결산 2014 2015 2016E 2017E 2018E  12월 결산 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

성장성(%)       Valuatio지표      

EPS 2,905 2,528 3,854 4,255 4,570 

EPSGrowth(%) -8.3 -13.0 52.4 10.4 7.4 

BPS 28,759 32,859 35,569 38,889 43,458 

PER 8.9 14.3 7.9 7.1 6.6 

PBR 0.9 1.1 0.9 0.8 0.7 

ROA 0.9 0.7 0.9 0.9 0.9 

ROE 10.9 8.0 11.3 11.4 11.1 

DPS 750 750 950 900 1,000 

배당성향 25.8 29.4 25.0 22.0 22.0 

배당수익률 2.9 2.1 3.2 3.1 3.3 

재무건전성지표      

보유보험료/자기자본 4.5 4.2 4.0 3.7 3.4 

총자산/자기자본 12.0 12.6 12.7 12.6 12.3 

보험계약준비금/보유보험료 
              

1.8  

                   

2.0  

                 

2.1  

             

2.3  

             

2.5  
 

원수보험료 39.5 8.2 3.9 1.7 1.1  

장기보험 39.5 4.9 1.2 0.9 0.3  

자동차보험 44.9 21.9 11.6 3.0 2.3  

일반보험 29.3 3.6 5.1 4.2 4.2  

경과보험료 40.1 8.1 3.5 2.1 0.9  

영업이익 13.0 -8.5 45.2 9.4 7.1  

당기순이익 22.2 -13.0 52.4 10.4 7.4  

운용자산 17.8 19.6 13.9 9.8 7.7  

자본총계 16.8 14.3 8.2 9.3 11.8  

매출구성(%)       

장기보험 71.1 68.9 67.2 66.6 66.1  

자동차보험 20.0 22.5 24.2 24.5 24.8  

일반보험 9.0 8.6 8.7 8.9 9.2  

수익성과효율성(%)       

손해율 86.2 87.0 85.9 86.3 86.7  

장기보험 86.6 87.0 87.5 87.8 88.4  

자동차보험 88.1 89.7 84.3 84.9 85.4  

일반보험 71.6 72.6 67.6 68.3 67.5  

사업비율 18.2 18.1 18.5 18.4 18.3  

합산비율 104.5 105.1 104.5 104.7 105.0  

운용자산이익률 3.9 3.5 3.3 3.2 3.2  
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● 당사는 7월 29일 현재 ‘현대하상’ 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

● 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

● 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

● 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

투자의견 변동내역(2개년)   목표주가 추이 

종목명 일자 투자의견 목표주가 

현대해상(001450) 2014/11/27 BUY(Reinitiate) 33,000원 

 2015/05/04 BUY(Maintain) 33,000원 

 2015/06/01 BUY(Maintain) 33,000원 

 2015/07/09 BUY(Maintain) 36,000원 

 2015/08/03 BUY(Maintain) 36,000원 

 2015/10/01 BUY(Maintain) 36,000원 

 2015/10/13 BUY(Maintain) 36,000원 

 2015/11/09 BUY(Maintain) 36,000원 

 2016/01/29 BUY(Maintain) 36,000원 

 2016/04/01 BUY(Maintain) 36,000원 

 2016/05/02 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/05/27 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/07/01 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/07/19 BUY(Maintain) 40,000원 

 2016/08/01 BUY(Maintain) 40,000원 
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투자의견 및 적용기준 

기업 적용기준(6개월)  업종 적용기준(6개월) 

Buy(매수) 

Outperform(시장수익률 상회) 

Marketperform(시장수익률) 

Underperform(시장수익률 하회) 

Sell(매도) 

시장대비 +20% 이상 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼+20% 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼-10% 주가 변동 예상 

시장대비 -10∼-20% 주가 하락 예상 

시장대비 -20% 이하 주가 하락 예상 

 Overweight (비중확대) 

Neutral (중립) 

Underweight (비중축소) 

시장대비 +10% 이상 초과수익 예상 

시장대비 +10∼-10% 변동 예상 

시장대비 -10% 이상 초과하락 예상 

 

투자등급 비율 통계 (2015/6/1~2016/6/30) 

투자등급 건수 비율(%) 

매수 159 96.36% 

중립 6 3.64% 

매도 0 0.00% 

 


